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lo z amerického trhu prace tohoto tydne

Dnesni ekonomicky kalendaF pfinasi v podstaté pouze americka data. Pozornost
investorll bude smérovat k datim z trhu prace v podobé bieznového pocétu volnych
zitra) a hlavné klicovy non-farm payrolls report (NFP) za stejny mésic, kterého se spolu
s udaji o mife nezaméstnanosti a mzdové dynamice do¢kame v zavéru tydne. Kromé toho
se dnes dockame bieznové americkeé bilance zahrani¢niho obchodu a dubnového ISM ze
sektoru sluzeb.

Hlavnim hybatelem trh( zlistava pro dnesek geopolitika

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mld. USD) 14:30 Bre -57,3 -61,0
ISM ze sluzeb (b.) 16:00 Dub 54,0 53,7
Prodeje novych dom( (%, m/m) 16:00 Bre -17,6
Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 16:00 Bre 6 882 6 850

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

I kdyz ekonomicky kalendar dnes pfinasi zajimavé ekonomické indikatory, jako je bilance
zahrani¢niho obchodu i pocet volnych pracovnich pozic, nepredpokladame, ze by éisla
zasadnim zpusobem ovlivnila obchodovani na globalnich finanénich trzich. Hlavnim
hybatelem zlstane situace na Blizkém vychodg, respektive na komoditnich trzich. Tady zatim
z(istava cena ropy stéle vysoka, kdyz cena surové ropy Brent setrvavd nad 110 USD/barel.
Situace aktualné spise eskaluje, kdyz se objevuji zpravy o porusovani dohody o pfiméfi mezi
USA a iranem, coz nahrava dolaru a naopak stoji proti stredoevropskym ménam.

Bilance amerického zahraniéniho obchodu  Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS) ISM ze sluzeb
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banka banka

Dolar na uvod tydne silnéjsi, koruna naopak slabsi

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

¢R PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:30 Dub 52,8 52,9 51,4

Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:55 DubF 51,2 51,4 51,2

Eurozéna PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 10:00 DubF 52,2 52,2 52,2
Davéra investoru Sentix (b.) 10:30 Kvé -19,2 -16,4 -21,5

¢R Bilance statniho rozpoctu (mid. CZK) 14:00 Dub -27,6 -106,1

USA Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 16:00 Bre 0,3 1,5 0,6
Tovarni objednavky bez dopravy (%, m/m) 16:00 Bre 1,6 1,6 1,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Datum a ¢as dokonc&eni: 05. kvétna 2026, 07:02
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USD/EUR
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Prestoze evropska data nezklamala, spiSe naopak, vitézem véerejSiho obchodniho klani
na trhu byl americky dolar. Ten si proti euru polepsil dokonce pod hladinu 1,170 USD/EUR.
Euro tak nebylo schopné profitovat z mimé vzestupné revize némeckého PMI ze
zpracovatelského primyslu za duben ani zlepsiho vysledku kvétnového Sentix indikatoru
davéry investor(l v eurozoné. Ve prospéch dolaru opét hralo zvyseni geopolitického napéti (a
s tim souvisejici vy38i ceny ropy) a poptavka po zelenych bankovkdch jakozto méné
bezpe&ného pfistavu. lranska média zpo&atku informovala o Gtocich na americkou valeénou
lod, coz ovdem USA nasledné poprely. Guvernér Recké ndrodni banky Y. Stournaras pak
poznamenal, ze obavy z mozné recese v eurozoné jsou ,realné a opravnéné“ vzhledem k
negativnimu nabidkovému Soku, ktery vyvolala eskalace konfliktu na Blizkém vychodé. Slaba
dlvéra zhorsuje vyhled ekonomické aktivity v eurozéné a vybrani predstavitelé ECB, jako
napiiklad guvernér litevské centralni banky G. Simkus, zdGraznili obavy z tlak(l na dodavatelské
fetézce a prudkého narlstu kratkodobych inflacnich oéekavani. Pozitivné pak prekvapila
odpoledni americka data bfeznovych podnikovych objednavek.

Silnéjsi dolar a zvySené geopolitické napéti se negativné podepsalo i na stredoevropskych
ménach, a to véetné ¢eské koruny. Jeji kurz se ze v&erejSich rannich kotaci u 24,36 CZK/EUR
posunul k 24,40 CZK/EUR. Koruna tak oslabila navzdory zvefejnéni vyrazné lepsiho nez
ocekavaného PMI ze zpracovatelského primyslu za duben. Vysledek byl dokonce nepatrné
lepsi nez ten bfeznovy a znamenal dosazeni Ctyfletého maxima. Poklud jde o statni rozpocet,
tady znamenal duben prvni mésic bez rozpo&tového provizoria, coz se podepsalo na vyrazném
vzestupu na vydajové strané a prohloubeni schodku. Podrobnégji v reportu, ktery je k dispozici
zde https://bit.ly/Budget Apr26.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,42 4,268 367,8
24,40 4,262 366,5
2438 4,256 365,2
24,36 4,250 363,9
2434 4,244 362,5
T T T T 124,32 - - T T 4,238 T T T T » 361,2
28.04. 29.04. 30.04. 04.05. 05.05. 28.04. 29.04. 30.04. 04.05. 05.05. 28.04. 29.04. 30.04 04.05. 05.05.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

5. kvétna 2026 | 2


https://bit.ly/Budget_Apr26

= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Finanéni trhy

Svétoveé devizové trh

posledni zavér 04. 05. 26 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 04. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,40 0,1 % -0,5 % 0,0 % 1,0 %
CZK/USD 20,89 0,6 % -1,9 % 0,4 % 1,5%
USD/EUR 1,168 -0,5 % 1,4 % -0,4 % -0,5 %
USD/JPY 157,3 0,2 % -1,5% 0,4 % 0,3 %
USD/CNY 68,29 -0,1 % -0,8 % 0,0 % -2,3%
GBP/USD 1,352 -0,6 % 2,4 % -0,4 % 0,5 %
GBP/EUR 0,864 0,1 % -1,0 % 0,1 % -0,9 %
CHF/EUR 0,917 0,1 % -0,6 % -0,1 % -1,6 %
CHF/USD 0,785 0,5 % -2,0 % 0,3 % 1,1 %
NOK/EUR 10,842 -0,3 % -3,9 % -0,5 % -8,4 %
SEK/EUR 10,86 0,5 % -0,5 % 0,2 % 0,3 %
PLN/EUR 4,258 0,3 % -0,5 % 0,0 % 0,9 %
PLN/USD 3,645 0,8 % -1,9 % 0,4 % 1,4 %
HUF/EUR 365,2 0,7 % -5,1 % 0,1 % -5,0 %
HUF/USD 312,6 1,2 % -6,4 % 0,5 % -4,6 %
RUB/EUR 88,09 0,0 % -4,5 % 0,1 % -5,2 %
RUB/USD 75,40 0,5 % -5,8 % 0,5 % -4,7 %
TRY/EUR 52,833 -0,7 % 2,6 % -0,3 % 4,7 %
TRY/USD 45,200 0,1 % 1,4 % 0,0 % 5,2 %

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 04. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 4,10 2,5 -9,0 136,9 -6,3
CZGB 5Y 4,46 2,3 0,9 165,0 -3,7
CZGB 10Y 4,91 4,3 1,3 182,5 -0,7
GER 2Y 2,73 8,8 11,6
GER 5Y 2,81 6,0 10,0
GER 10Y 3,09 5,0 9,5
UST 2Y 3,95 8,3 11,3 122,0 -0,5
UST 5Y 4,09 8,3 10,3 128,0 23
UST 10Y 4,44 6,8 9,8 135,1 1,8
PLGB 2Y 4,64 3,7 29,5 190,5 -5,1
PLGG 5Y 5,41 4,3 30,7 260,0 -1,7
PLGB 10Y 5,79 3,8 6,8 270,11 -1,2
HUGB 3Y 5,89 2,0 -108,7 316,0 -6,8
HUGB 5Y 5,86 2,8 -102,8 305,6 -3,2
HUGB 10Y 5,95 3,2 -90,6 286,0 -1,8

Svétové trhy IRS

posledni zavér 04. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viiéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,20 0,0 75 126,2 -8,4
CZK 5Y 4,38 0,4 11,4 143,5 -5,6
CZK10Y 4,52 -0,1 9,4 139,4 -5,3
EUR 2Y 2,93 8,4 11,5
EUR 5Y 2,95 6,0 7,9
EUR 10Y 3,13 5,3 7,7
USsD 2y 3,79 7,6 11,7 86,0 -0,8
USD 5Y 3,79 7,2 12,5 84,1 1,2
uUsD 10Y 4,00 6,7 11,1 87,7 1,4
PLN 2Y 4,44 0,0 21,0 150,7 -8,4
PLN 5Y 4,55 0,0 15,5 159,6 -6,0
PLN 10Y 4,76 0,0 9,0 163,7 -5,3
HUF 2Y 6,28 0,1 -76,8 334,9 -8,3
HUF 5Y 5,87 0,0 -111,0 292,11 -6,0
HUF 10Y 5,70 0,1 -125,9 257,5 -5,2
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,30 3,56 4,20 4,52
EUR (depo) 2,00 1,90 2,20 2,85 3,13
USD (horni limit) 3,75 3,67 4,85 3,79 4,00
JPY 0,75 0,64 1,24 1,37 2,31
GBP 3,75 3,75 3,84 4,29 4,50
CHF 0,00 -0,18 -0,04 0,24 0,63
NOK 4,00 3,60 4,48 5,07 4,51
SEK 1,75 1,62 2,08 2,65 3,06
HUF 6,25 5,90 6,25 6,28 5,71
PLN 3,75 3,68 3,75 4,44 4,77

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

denni zména

posledni zavér 04. 05. 26

mésiéni zména  vynos od 30. 04. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 48 942 -1,1 % 5,2 % -1,4 % 1,8 %
US S&P 500 7 201 -0,4 % 9,4 % -0,1 % 52 %
US Nasdaq 25 068 -0,2 % 14,6 % 0,7 % 7,9 %
Euro STOXX 50 5764 -2,0 % 1,2 % -2,0 % -0,5 %
CAC 40 - Francie 7976 1,7 % 0,2 % -1,7% 2,1 %
DAX - Némecko 23 991 -1,2% 3,6 % -1,2% -2,0 %
UK FTSE 100 10 364 -0,1 % -0,7 % -0,1 % 4,4 %
PX - Cesko 2472 -2,6 % -2,5% -2,6 % -8,0 %
WIG20 - Polsko 3492 0,1 % 1,7 % 0,1 % 9,7 %
BUX - Madarsko 133 586 -0,2 % 77 % -0,2 % 20,3 %
SAX - Slovensko 315 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,7 %
BET - Rumunsko 28178 -0,3 % 1,0 % -0,3 % 15,3 %
ISE 100 - Turecko 14 370 -0,5 % 11 % -0,5 % 27,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 59513 -0,7 % 12,0 % 0,4 % 18,2 %
Hang Seng - Hong Kong 26 096 1,2 % 3,9 % 1,2 % 1,8 %
Shanghai - Cina 4112 0,8 % 6,0 % 0,0 % 3,6 %
PX

posledni zavér 04. 05. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1205 -0,3 % 0,8 % 0,3 % 2,6 %
Erste Group Bank 2282 -5,7 % -6,3 % 0,6 % 44,6 %
Kofola CeskoSlovensko 471 -0,4 % 1,7 % 4,7 % 5,4 %
Komeréni banka 1010 -4,3 % -13,0 % -7,8 % 1,7 %
Moneta Money Bank 183 -0,1 % -1,8 % -3,1 % 36,8 %
Philip Morris Czech Republic 18 880 0,8 % -4,0 % -0,9 % 51 %
Colt CZ, Group SE 1046 0,9 % 2,1 % 10,7 % 55,9 %
Vienna Insurance Group 1 561 -0,2 % 0,9 % 3,6 % 44,5 %

PX

posledni zavér 04. 05. 26 (CZK) maximum za

minimum za

objem obchodu -

pomeér objemu
obchodu -1D k 6M

poslednich 52 tydni  poslednich 52 tydna 1D (v ks) T
CEZ 1205 1373 1086 113 602 6,7 %
Erste Group Bank 2282 2719 1481 106 396 20,6 %
Kofola CeskoSlovensko 471 552 446 1171 3,2 %
Komeréni banka 1010 1285 972 546 127 33,7 %
Moneta Money Bank 183 219 133 554 366 12,9 %
Philip Morris Czech Republic 18 880 20 250 17180 338 13,9 %
Colt CZ, Group SE 1046 1120 665 23915 6,1 %
Vienna Insurance Group 1561 1660 1040 974 1,5 %

Komodity

posledni zavér 04. 05. 26

denni zména

meésicni zména

vynos od 30. 04. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 117,4 -4,3 % -16,9 % -4,3 % 87,9 %
Ropa WTI (USD/barel) 106,4 4,4 % -4,6 % 1,3 % 85,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 4510,8 0,0 % -3,56 % 21 % 4,4 %
Stribro (USD/trojska unce) 72,8 0,0 % -0,4 % -0,7 % 2,0 %
Méd’ (USD/t) 12916,4 0,0 % 51 % 0,0 % 3,7 %
Hlinik (USD/t) 3522,0 1,4 % 1,5 % 1,4 % 17,6 %
Olovo (USD/t) 1949,0 -0,3 % 0,8 % -0,3 % -3,1 %
T. Reuters/CoreCommaodity CRB (USD) 4011 1,9% 53 % 1,5 % 34,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 72,0 -1,2 % #VALUE! -1,0 % -16,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nédkupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaru¢uje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské ndrodni banky. Komerdni banka, a.s. pfijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnancil, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorl tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢asteéné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verfejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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