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Vyuziti vyrobnich kapacit (%)

Hlavni udélosti dnesniho dne bude pro korunovy trh zasedani Ceské narodni banky, ktera
by méla ponechat trokové sazby beze zmény. Inflaéni rizika se ovSem stupniuji a v tomto
Michla. Bankovni rada bude mit k dispozici novou prognézu €NB, a tedy i vyhodnoceni
moznych dopad( blizkovychodniho konfliktu na tuzemskou inflaci a ekonomiku.
Z hlediska dat bude pozornost zaméfena hlavné na ta z primyslu. Zvefejnén bude
bfeznovy vyvoj éeské prumyslové produkce a némeckych tovarnich objednavek. V ramci
geopolitiky pak bude sledovano déni kolem mozné dohody o miru mezi USA a irdnem.

Tuzemsky primysl by mél zlistat odolny

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

Némecko Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 08:00 Bre 0,9 0,4 1,0
Tovarni objednavky, WDA (%, y/y) 08:00 Bre 3,5 11 1,7

CR Primyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00 Bre 1,3 5,7 2,4
Bilance zahrani¢niho obchodu (mld. CZK) 09:00 Bre 19,3 10,0 19,1
Stavebni produkce, WDA (%, y/y) 09:00 Bre 41

Eurozéna Maloobchodni trzby, SA (%, m/m) 11:00 Bre -0,2 -0,3
Maloobchodni trzby, WDA (%, y/y) 11:00 Bre 1,7 1,2

¢R Rozhodnuti GNB - repo sazba (%) 14:30 3,50 3,50 3,50
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k 2.5. 189 205
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Ceska narodni banka na dnesnim zasedani nejspiSe ponecha tirokové sazby beze zmény.
Zéakladni repo sazba by podle nas méla zlUstat na 3,5 %. Zvefejnéna bude také nova progndza
centralni banky. Rizika té soudasné, ktera byla zvefejnéna na zadatku Unora, se v dasledku od
té doby zvefejnénych dat a konfliktu na Blizkém vychodé vychyluji ve sméru vyssi inflace
a naopak slabsino ekonomického rdstu. Zajimavé bude sledovat nejen novy makroekonomicky
scénar sekce ménové, ale i to, jakou reakci ménoveé politiky tomuto scéndfi pfisoudi. Jiz Unorova
prognéza CNB totiz oéekavala postupné zvySovani repo sazby az na 4 % v piiétim roce, a to
pfedpovidala letodni inflaci na pouhych 1,6 % a v roce 2027 jen mirné zrychleni na 2,1 %. My
v nasem zékladnim scénafi prozatim odekavame, ze Urokové sazby CNB zlistanou beze zmény
az do konce pfistiho roku. Divodem je pfizniva vychozi pozice centralni banky, zahrmuijici stale
restriktivni Uroven repo sazby a nadale silny kurz eské koruny. K utazeni mé&novych podminek
navic pfispél narlst trznich korunovych sazeb, ke kterému v disledku blizkovychodniho
konfliktu doslo. Pomahat centralni bance bude i nizkd vychozi Uroven inflace. Rizika jsou ale
podle nas vychylena v proinflaénim sméru a s délkou blizkovychodniho konfliktu budou silit.
Nelze tedy vylougit, ze centralni banka bude nakonec muset pfistoupit ke zvySovani Urokovych
sazeb. Primarni efekty drazsich energii na inflaci sice mdze centrélni banka vyjimkovat, u téch
sekundarnich si to ale dovolit nebude moci. Jadrova inflace se totiz jiz nyni pohybuje pobliz
horni hranice toleranéniho pasma. Jak moc bankovni radu tato skute¢nost znervdziuje by
mohla napovédét tiskova konference guvernéra Michla nasledujici po zasedani. Vice piseme
zde: https://bit.ly/CEO_2Q26_CZ.

Tuzemska prumyslova produkce podle naseho odhadu v bfeznu mezimésiéné vzrostla
o 1,1 %. To by nasledovalo po obdobné silném tnorovém zvySeni o 1,3 % m/m. V meziroénim
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vyjadfeni potom pro bfezen odhadujeme rlst o 5,7 %, coz v8ak ovlivnil i meziroéné rozdilny
pocet pracovnich dni a po ogisténi o tento efekt ocekavame rlst o i tak slusnych 2,8 % vy/y.
Prdmyslovy sentiment se sice v dlsledku vypuknuti konfliktu na Blizkém vychodé a s tim
spojeného narlstu velkoobchodnich cen energii zhorsil, slozky hodnotici Urover produkce jak
vramci tuzemského PMI, tak i konjunkturdiniho prizkumu CSU zlstavaji nad svymi
dlouhodobymi priiméry. Varovnym signalem ale m(ze byt indikovany pokles vyuZziti vyrobnich
kapacit tazeny automobilovym priimyslem. Navzdory sviznému rlstu v Unoru a bfeznu vSak pro
celé prvni letodni &tvrtleti odhadujeme meziétvrtletni pokles prdmyslové produkce o 0,3 %. Ten
do velké miry souvisel s vysokou zakladnou danou silnym koncem lonského roku, kdy podle
prizkumu CSU vyuziti kapacit v automobilovém priimyslu dosahovalo témé¥ sta procent.

Trhy podpofily spekulace o mirové dohodé mezi USA a iranem

Piehled vcerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR CPI (%, m/m) 09:00 DubP 0,6 0,5 0,4
CPI (%, yly) 09:00 DubP 1,9 2,5 2,5
Némecko PMI ze sluzeb (b.) 09:55 DubF 46,9 46,9 46,9
Kompozitni PMI (b.) 09:55 DubF 48,3 48,4 48,3
Eurozéna ECB Wage Tracker (%, y/y) 10:00 4Q26 2,6 2,6
PMI ze sluzeb (b.) 10:00 DubF 47,4 47,6 47,4
Kompozitni PMI (b.) 10:00 DubF 48,6 48,8 48,6
Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 11:00 Bre -0,6 3,4 3,4
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 11:00 Bre -3,0 2,1 1,8
USA Nova prac. mist v soukromém sektoru — ADP (tis.) 14:15 Dub 61 109 120
Polsko Rozhodnuti centralni banky - klicova sazba (%) 15:00 3,75 3,75 3,75

Zdroj: Bloomberg
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Ceska inflace vzrostla z bieznovych 1,9 % y/y na 2,5 % v dubnu, coz bylo v souladu
s trznim konsensem. K jejimu dal$imu zvy$eni do velké miry opét pravdépodobné prispél
pokracéuijici rlst cen pohonnych hmot, jehoz efekt odhadujeme na +0,3-0,4 pb. Dynamika cen
potravin naopak zlstala utlumend, kdyz zfejmé naddle plsobil vliv siiné zemédélské Urody
z lofiského roku. Po bfeznovém narlstu z 2,7 % na 2,9 % y/y se mohla v dubnu déle zvysit také
jadrova inflace. Naznadovat by to mohlo pokraduijici zrychlovani ristu cen sluzeb z bfeznovych
4,7 % y/y na 4,8 % v dubnu. Jadrova inflace by se tak mohla dostat na tfiprocentni horni mezd
toleranéniho pasma CNB ¢&i dokonce mirné nad ni. Trendové zrychlovani celkové inflace Ize
ocekavat i v daldich mésicich, kdyz se zvy$ené ndklady spojené s dlsledky blizkovychodniho
konfliktu budou postupné propisovat do ostatnich cen v ekonomice. Inflace by se tak podle nasi
progn6ézy méla na pfelomu letoSniho a pfistiho roku pohyboval pobliz 3 % y/y. Vice jsme
pfedbézny odhad dubnové inflace analyzovali zde: https://bit.ly/CPI_Apr26_flash.

Zpravy o mozném brzkém uzavieni mirové dohody mezi USA a irdanem véera vedly
k vyraznému poklesu ceny ropy a hodnoty amerického dolaru, zatimco akcie silné rostly.
Spojené staty tidajné iranu predlozily jednostrankovy ramcovy navrh na ukonéeni konfliktu, ktery
by mél zahrnovat i otevieni Hormuzského preilivu. fran by se mél podle pozadavk(l USA vyjadfit
do 48 hodin. Evropské akciové indexy na viné optimismu nejastéji rostly v rozsahu 2-2,5 %.
Trzni drokové sazby naopak klesaly. K ¢aste€nému zmirnéni obav z inflace pfispélo zlevnéni
ropy na svéetovych trzich. Jeji cena se s obnovenou Sanci na ukonceni blizkovychodniho
konfliktu vratila do blizkosti 100 dolart za barel. Pfesto ale zlistava vysoko, nebot jednani obou
valCicich stran je nevyzpytatelné a jednotlivé postoje se mohou opét rychle zménit. Americky
dolar na pozadi zmirnéni rizikové averze na trzich vici euru oslabil o 0,5 % a jeho kurz se
nachazel pobliz 1,175 USD/EUR. VysSi apetit k riziku pomohl i vdem tfem stfedoevropskym
ménam. Tradiéné nejvice na svétové zpravy reaguje madarsky forint, ktery v€era oproti euru
zpevnil o zhruba 0,6 %. Nasledoval ho polsky zloty, ktery pfidal 0,3-0,4 %. V Polsku také
zasedala centralni banka, Urokové sazby ale v souladu s o&ekdavanimi nezménila. Nejméné
posilila eska koruna, ktera vici spoleéné evropské méné zpevnila o 0,2 % a jeji kurz se dostal
pod 24,35 CZK/EUR. Divodem mize byt skuteénost, Ze soucasny blizkovychodni konflikt se
na tuzemské méné dosud vyznamné nepfiznivé neprojevil a ta vzhledem k okolnostem zlstala
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na stale relativné silnych urovnich. Na predbézny odhad dubnové inflace trh rovnéz vyznamné
nereagoval. Meziroéni inflace skoncila v souladu s trznim konsensem, jeji struktura sice indikuje
vice fundamentalni povahu dodate¢nych inflaénich tlakd, trhy ale jiz pfed zvefejnénim téchto
dat pro CNB zacefiovaly pomérné rychlé zvySovani Urokovych sazeb. To v podstaté plati
i nadale, kdyz do konce roku terminované kontrakty implikuji zhruba dvoji zvySeni repo sazby.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.42 4.268 367.8
24.40 4.259 365.7
24.38 4.250 363.6
24.36 4.241 361.5
24.33 4232 359.4
T T T T 1 24.31 . . . . . 4223 T T T T 3573
30.04. 01.05. 04.05. 06.05. 07.05. 30.04. 01.05. 04.05. 06.05. 07.05. 30.04. 01.05. 04.05. 06.05. 07.05.

Zdroj: Bloomberg

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 06. 05. 26 denni zména mési¢ni zména vynos od 30. 04. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,34 -0,2 % -0,8 % -0,2 % 0,7 %
CZK/USD 20,72 -0,6 % -2,5 % -0,4 % 0,7 %
USD/EUR 1,174 0,4 % 1,7% 0,2 % 0,1 %
USD/JPY 156,4 -0,9 % -2,0 % -0,1 % -0,3 %
USD/CNY 68,13 -0,2 % -1,0 % -0,2 % -2,5 %
GBP/USD 1,358 0,2 % 2,6 % 0,0 % 1,0 %
GBP/EUR 0,865 0,2 % -0,9 % 0,1 % -0,9 %
CHF/EUR 0,916 0,0 % -0,6 % -0,2 % 1,7 %
CHF/USD 0,780 -0,4 % -2,3 % -0,3 % 1,7 %
NOK/EUR 10,919 0,9 % -2,6 % 0,2 % -7,7 %
SEK/EUR 10,86 0,2 % -0,3 % 0,2 % 0,3 %
PLN/EUR 4,234 -0,3 % -0,9 % -0,6 % 0,3 %
PLN/USD 3,605 -0,7 % -2,5 % -0,7 % 0,3 %
HUF/EUR 358,2 -1,0 % -6,0 % -1,8 % -6,8 %
HUF/USD 305,0 -1,4 % -7,6 % -2,0 % -6,9 %
RUB/EUR 87,95 -0,3 % -3,5 % 0,0 % -5,3 %
RUB/USD 74,89 -0,7 % -5,1 % -0,2 % -5,4 %
TRY/EUR 53,128 0,4 % 31 % 0,2 % 5,3 %
TRY/USD 45,214 0,0 % 1,4 % 0,1 % 5,3 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 06. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,99 -11,6 -20,0 142,2 -0,9
CZGB 5Y 4,39 -9,1 -6,1 169,5 -1,3
CZGB 10Y 4,82 -10,0 -7,6 182,4 -3,6
GER 2Y 2,567 -10,7 -4,7
GER 5Y 2,69 -7,8 -1,6
GER 10Y 3,00 -6,4 0,7
UST 2Y 3,87 -7,4 1,8 129,6 3,3
UST 5Y 4,00 -8,2 1,4 130,4 -0,4
UST 10Y 4,35 -7,5 1,8 135,0 -1,1
PLGB 2Y 4,48 -15,8 13,4 190,7 -5,1
PLGG 5Y 5,20 -21,8 10,2 251,0 -14,0
PLGB 10Y 5,60 -20,7 -12,4 259,7 -14,3
HUGB 3Y 5,81 -9,2 -117,2 323,8 1,5
HUGB 5Y 5,77 -10,2 -112,56 307,4 -2,4
HUGB 10Y 5,85 -13,4 -100,7 284,7 -7,0

Svétové trhy IRS

posledni zavér 06. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 412 -13,0 0,3 134,1 -3,2
CZK 5Y 4,28 -15,0 1,4 1451 -6,8
CZK 10Y 4,43 -13,0 -0,1 139,7 -6,5
EUR 2Y 2,78 -9,8 -3,9
EUR 5Y 2,83 -8,2 -4,5
EUR 10Y 3,03 -6,5 -2,2
uUsD 2y 3,71 -7,2 3,7 93,2 2,6
USD 5Y 3,72 -6,9 5,2 88,9 1,4
uUsD 10Y 3,93 -6,1 5,3 90,4 0,4
PLN 2Y 4,31 -16,8 7,7 152,8 -7,0
PLN 5Y 4,42 -17,2 3,3 159,6 -9,0
PLN 10Y 4,67 -15,3 -0,5 163,7 -8,8
HUF 2Y 6,19 -14,0 -86,5 341,1 -4,2
HUF 5Y 5,76 -16,0 -122,0 293,3 -7,8
HUF 10Y 5,58 -13,0 -138,1 254,9 -6,5
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,41 3,56 412 4,43
EUR (depo) 2,00 1,95 2,24 2,73 3,03
USD (horni limit) 3,75 3,64 4,85 3,71 3,94
JPY 0,75 0,64 1,24 1,36 2,28
GBP 3,75 3,77 3,83 4,25 4,48
CHF 0,00 -0,13 -0,04 0,16 0,59
NOK 4,00 3,74 4,46 4,96 4,45
SEK 1,75 1,63 2,05 2,43 2,93
HUF 6,25 5,80 6,25 6,26 5,61
PLN 3,75 3,65 3,74 4,31 4,67

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicni zména

posledni zavér 06. 05. 26

vynos od 30. 04. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 49 911 1,2% 6,9 % 0,5 % 3,8 %
US S&P 500 7 365 1,5 % 11,4 % 2,2 % 7,6 %
US Nasdaq 25 839 2,0 % 17,5 % 3,8 % 1,2%
Euro STOXX 50 6 027 2,7 % 5,9 % 2,5 % 41 %
CAC 40 - Francie 8299 2,9 % 4,2 % 2,3 % 1,8 %
DAX - Némecko 24919 21 % 7,6 % 2,6 % 1,7 %
UK FTSE 100 10 439 2,1 % 0,0 % 0,6 % 51 %
PX - Cesko 2527 2,8 % -0,4 % -0,4 % -5,9 %
WIG20 - Polsko 3630 2,8 % 5,7 % 41 % 14,0 %
BUX - Madarsko 135 899 0,0 % 9,6 % 1,6 % 22,4 %
SAX - Slovensko 315 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,7 %
BET - Rumunsko 28 857 1,1 % 3,4 % 21 % 18,1 %
ISE 100 - Turecko 14917 2,9 % 13,8 % 3,3 % 32,5 %
Nikkei 225 - Japonsko 59513 0,4 % 11,4 % 0,4 % 18,2 %
Hang Seng - Hong Kong 26 214 1,2 % 4,4 % 1,7 % 2,3 %
Shanghai - Cina 4160 1,2% 72 % 1,2 % 4,8 %
PX

posledni zavér 06. 05. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1215 -0,4 % 1,3 % 1,6 % 21 %
Erste Group Bank 2429 0,6 % 1,1 % 5,9 % 44,0 %
Kofola CeskoSlovensko 474 0,3 % 0,4 % 5,3 % 51 %
Komeréni banka 1004 -2,0 % -14,1 % -8,7 % -1,3%
Moneta Money Bank 182 -1,3% -0,6 % -3,8 % 34,7 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 -3,2 % -6,2 % -4,1 % 1,9 %
Colt CZ, Group SE 1064 0,4 % 1,7% 8,2 % 57,4 %
Vienna Insurance Group 1624 -0,8 % 4,3 % 7,5 % 49,8 %

PX

pomér objemu

L maximum za minimum za objem obchodi - o

posledni zavér 06. 05. 26 (CZK)  tednich 52 tydnii poslednich 52 tydnii ’ 1D (ks OPchodd ;:l;:rmu
CEZ 1215 1373 1086 50 243 3,0 %
Erste Group Bank 2429 2719 1632 23 985 4,7 %
Kofola CeskoSlovensko 474 552 446 1472 41 %
Komeréni banka 1004 1285 987 394 989 241 %
Moneta Money Bank 182 219 134 277 632 6,4 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 20 250 17180 817 32,2 %
Colt CZ, Group SE 1064 1120 667 42 249 10,7 %
Vienna Insurance Group 1624 1660 1040 838 1,3 %

Komodity

denni zména

mésicni zména

posledni zavér 06. 05. 26

vynos od 30. 04. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 104,1 -9,6 % -26,3 % -15,1 % 66,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 95,1 -7,0 % -15,4 % -9,5 % 65,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 4691,4 0,0 % 0,9 % 1,6 % 8,6 %
Stfibro (USD/trojska unce) 77,4 0,0 % 6,2 % 49 % 8,0 %
Méd’ (USD/t) 13319,9 2,0 % 8,4 % 3,2 % 7,0 %
Hlinik (USD/t) 3522,5 -1,9 % 1,5 % 1,4 % 17,6 %
Olovo (USD/t) 1977,5 0,3 % 2,3 % 1,1 % 1,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 388,0 -2,6 % 1,4 % -1,8 % 29,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 75,0 0,5 % 6,2 % 31 % -12,5 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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