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Prdmyslova vyroba zpomalila, stavebnictvi a zahrani¢ni obchod potésily

Pramysl, stavebnictvi a zahrani¢ni obchod (bfezen 2026)

A Jana Steckerova Skuteénost Predpovéd KB Predpovéd’ trhu
é (420) 222 008 524 - —
jana_steckerova@kb.cz Priimyslova vyroba, NSA (%, y/y) 3,9 57 2,4
Nové zakazky v prdmyslu, WDA (%, y/y) 1,2
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) 5,8
Zahrani¢ni obchod (CZK mid.) 31,9 19,1
Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
Primyslova vyroba v bifeznu v meziroénim srovnani rostla, ve srovnani s predchozim
mésicem ale zaznamenala pokles. Ten po silném narGstu v anoru vykazal
i zpracovatelsky primysl. Ke zhorSeni vyznamné pfispéla vyroba poéitaéu,
elektronickych a optickych pristrojli a vyroba farmaceutickych vyrobkl. Zahraniéni
obchod naopak vysi prebytku pozitivné prekvapil. Solidni vysledky v breznu prineslo
i stavebnictvi. ZvySovani produkce nadale tahlo pozemni stavitelstvi, naopak vykon
inzenyrského zistal slaby. Aktualni konflikt na Blizkém vychodé a s tim spojené vysoké
ceny ropy a zemniho plynu vSak pro vSechny zminéné ukazatele predstavuje pro
nadchazejici mésice riziko. Jiz v bifeznu z tohoto titulu dochazelo k riistu cen stavebnich
praci, rustu nakladG na financovani i prohloubeni deficitu obchodu s koksem
a rafinovanymi ropnymi produkty.
Primyslova produkce v bfeznu meziro¢né realné vzrostla o 0,9 %. Mezimési¢né vsak byla
nizél o 0,2 %. Diky cyklickému oZiveni domaciho primyslu na$ vyhled v leto$nim roce
nicméné zUstava pozitivni. Rizikem je ale souéasny narlst cen energii. Zaroven je nutno dodat,
7e energeticka narocnost ¢eského primyslu v poslednich letech vyrazné poklesla, coz by
mélo zvySovat odolnost tohoto sektoru.
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Prehled vyvoje primyslové produkce v jednotlivych odvétvich (dle klasifikace NACE)

Primyslova produkce dle sektor NACE
Data k 03.2026. Meziro¢ni zmény jsou ocisténé o rozdilny pocet pracovnich dni. Ostatni metriky jsou ocisténé o sezénni vlivy.

Pramyslové produkce Triby
Sektor %, yly %, m/m %, 3m/3m ":0 'SIO —2|0 '1|O (:_ WIO ZIO 3|0 4|0 %, yly %, m/m %, 3m/3m
Pramyslova produkce - Celkem 0.90 -0.19 -0.71 [~ 0.16 0.49 -0.46
Tézba a dobyvani -5.85 097 019 ] 026 112 [
Zpracovatelsky pramys| 1.70 -0.28 -126 L 074 0.57 052
Zpracovani dfeva, vyroba dievénych, korkovych a ostatnich vyrobkd 1.67 -0.21 ! 10.69 0.19 -0.52
Vyroba odévii 754 ] -5.60 375 -192
Vyroba textilii 394 L 222 0.90 023
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd 3.81 L 0.61 0.79 0.06
Opravy a instalace strojti a zafizeni ] -3.13 271
Tisk a rozmnozovani nahranych nosic¢d L ] -2.17 -0.68
Vyroba papiru a vyrobki z papiru e — -2.35 -0.03
Vyroba ostatnich dopravnich prostiedkd a zafizeni 5.64 -1.59
Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobka — 2.83 0.17 0.17
Ostatni I
Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykll), pfivésu a navésu ——
Vyroba stroji a zafizeni, j.n. S
Vyroba usni a souvisejicich vyrobkd S
Vyroba nabytku -,-ir
Vyroba potravinaiskych vyrobkd E—
Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd, kromé stroji a zafizeni .
Vyroba elektrickych zafizeni [
Vyroba pocitadd, elektronickych a optickych pristrojii a zafizeni ]
Vyroba chemickych latek a chemickych pfipravkd 1
Vyroba napojt [~
Vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobkd a farmaceutickych pfipravka |
Vyroba zakladnich kovd, hutni zpracovani; slévarenstvi -—__$r
I

Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
Pozn.: Vlivem zaokrouhlovani se tidaje mohou mirné lisit.
W zména oproti vs 2019, posledni adaj [\ zména oproti 2019, 3m pramér

Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Samotny zpracovatelsky primysl v bfeznu zaznamenal mezimésiéni pokles o 0,3 %, po
silném nartstu o 1,9 % v Unoru. Ke zhorSeni pfispéla vyznamné vyroba poditacl,
elektronickych a optickych pfistrojd (-6,4 % m/m) a vyroba farmaceutickych vyrobk( (-7,0 %
m/m). Zaroven se zde ale pravdépodobné jednalo o korekci mimoradné silnych ristl, které
jsme v téchto kategoriich zaznamenali minuly mésic. Pokles vykazala i vyroba motorovych
vozidel (-2,7 % m/m) a vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepla (-0,5 % m/m). Naopak silné
rlsty byly zaznamenany v kategorii vyroba usni a souvisejicich vyrobk( (+24,1 % m/m) &i
vyroba chemickych latek a pfipravkd (+10,4 % m/m). Rostla i vyroba ostatnich dopravnich
prostiedkl a zafizeni (+7,9 % m/m).

Nové primyslové objednavky - celek vs auta Vykon priimyslu v CR a Némecku
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odnocent poptavky, saldo (%), ths Némecko - Primyslova produkce (bez stavebnictvi)
Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Hodnota novych zakazek v béznych cenach v bfeznu meziro¢né vzrostla o 1,2 %. Nové
zakazky ze zahraniéi se zvySily o 2,5 % y/y, zatimco tuzemské nové zakdzky zaznamenaly
pokles o 1,1 %. Mezimésitné byla hodnota novych zakazek vyssi o 0,9 %. Hodnota novych
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Bariéry rGstu v pramyslu (standardizovano)

zakazek v prdmyslu vzrostla zejména ve vyrobé motorovych vozidel. Narlst zaznamenal
i kovozpracujici prdmysl nebo vyroba elektrickych zafizent.

Za celé prvni étvrtleti byla prliimyslova produkce realné meziétvrtletné nizsi o 0,7 %.
Meziroéné vzrostla o 1,6 %. Tempo meziro¢niho rlstu postupné zpomalovalo z 2,7 % v lednu
na 0,9 % v bfeznu. Za mirnym meziroénim rlstem produkce v prvnim &tvrtleti stél pouze
zpracovatelsky prlimysl, jehoz produkce meziroéné vzrostla o 2,1 %. Vykon odvétvi tézby
a dobyvani i vyroby elektfiny a plynu byl naopak nizsi.

PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.)
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Vysledek zahrani¢niho obchodu za bfezen predc¢il o¢ekavani

Bilance zahrani¢niho obchodu v bfeznu vykazala prebytek ve vysi 31,9 mid. CZK, coz
predstavuje mezirocni zlepseni o 3,8 mid. CZK. Vysledek byl vyrazné lepsi, nez s &m trzni
konsenzus pocital (19,1 mid. CZK).

Celkové saldo zahrani¢niho obchodu pfiznivé ovlivnil zejména meziroéné vyssi prebytek
obchodu s ostatnimi dopravnimi prostredky a zafizenimi (o 3,4 mid. CZK) a motorovymi
vozidly (o 1,9 mid. CZK). Snizil se také deficit obchodu s poé&itali, elektronickymi a optickymi
pfistroji (o 3,0 mld. CZK). Nepfiznivy vliv na celkovou bilanci mélo predevsim prohloubeni
deficitu obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (o 3,7 mid. CZK), zakladnimi
kovy (0 1,9 mid. CZK) a zakladnimi farmaceutickymi vyrobky a pfipravky (o 1,8 mid. CZK).
Vyvoz se po sezénnim ocisténi mezimésic¢né zvysil o0 0,5 %, dovoz naopak o 1,7 % poklesl.

Vzhledem k aktualnimu ropnému Soku se v$ak deficit s ropou a zemnim plynem bude
v nadchazejicich mésicich ziejmé prohlubovat, coz se bude odrazet v horsim vysledku celé
bilance zahrani¢niho obchodu. Pozitivni je, Ze Ceskd ekonomika vstupuje do aktudlni obtizné
situace v relativné dobré kondici. Zarovef v poslednich letech vyrazné snizila svoji
energetickou naro¢nost, pfitemz pozitivni je i rychly rlist exportu zafizeni a sluzeb spojenych
s boomem Al technologii.

7. kvétna 2026 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum EcoAlert

Zahranic¢ni obchod i v bfeznu zUstal v prebytku

Dekompozice rdstu vyvozu dle SITC (%, y/y, pb)
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Zdroj: ¢SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka Zdroj: ¢SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka
Stavebnictvi pokracuje v oziveni, vysSi naklady na financovani a stavebni
materidly jsou ale rizikem
Ceska stavebni produkce v bifeznu mezimésiéné vzrostla o 3 %. Navazala tak na obdobné
silny rGst z Unora ve vysi 3,6 % m/m. Meziro¢ni rlist po ocisténi o vliv rozdilného poctu
pracovnich dni ve vysledku zrychlil z inorovych 4,1 % na 5,8 %.
Nové stavebni povoleni na reziden¢ni vystavbu Ceské stavebnictvi
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o . o
— Pramér 2013-2019 InZzenyrské stavitelstvi (%, yly, swda)
Zdroj: ¢SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka Zdroj: ¢SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zvysovani stavebni produkce nadale tahlo pozemni stavitelstvi, které indikuje oziveni
v oblasti rezidenéni vystavby. To v bfeznu vykdzalo mezimési¢ni rlst 04,8 % poté, co
v Unoru pridalo 5,2 %. Oproti lofskému bfeznu pak byla jeho produkce vyssio 10,8 %.

Naopak vykon inzenyrského stavitelstvi zustal slaby. Jeho produkce po mirném (norovém
ristu 00,7 % v bfeznu mezimasi¢né klesla 00,4 %. V mezirocnim vyjadfeni pak do$lo
k poklesu o poznani hlubsich 5,8 %. To nejspide souviselo s vyvojem vefejnych investic do
dopravni infrastruktury. Ty mohly byt na zaéatku leto$niho roku negativné ovlivnény stfidanim
vlady a rozpoltovym provizoriem. Srovnavaci zékladna lonského roku je navic pomérné
vysoko.

Pocdet vydanych stavebnich povoleni sice roste, jejich urovei je ale stale nizka. Celkovy
poCet vydanych stavebnich povoleni byl v bfeznu mezimési¢né vy3si 0 17,6 % a meziroéné
0 13,4 %. V pripadé povoleni uréenych Cisté pro bytovou vystavbu pak byl narlst jesté
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Stavebni vyroba dle sektortl

silngjsi, kdyz dosahl 20,5 % mezimési¢né a 18,8 % meziro¢né. Tento vyvoj je vSak do velké
miry spojen jednak se sezénnosti, a pak také se skuteénosti, ze lorsky rok patfil z hlediska
stavebnich povoleni k nejhorSim v celé historii ¢asové fady dostupné od roku 2002, kdyz
povolovani staveb ochromily problémy spojené s nepovedenou digitalizaci. Srovname-Ili idaje
za letosni bfezen se stejnym meésicem roku 2024, ktery rozhodné nepatfil k nejsilngjsim, tak
celkovy pocet vydanych stavebnich povoleni byl stale nizSi 08,6 % a téch ur€enych pro
rezidenéni vystavbu o0 1,2 %.

K jistému oziveni stavebni produkce tedy dochazi, rist ale zistava nevyvazeny
a spojeny s negativnimi riziky. Ty se tykaji hlavné disledkd konfliktu na Blizkém vychodé.
Ten vlivem obav z vyrazného narlstu inflace vedl ke zvySeni trznich Urokovych sazeb, coz
nasledné zvedlo naklady financovani, véetn& vysSich sazeb hypote¢nich Gvérd. S vySsimi
cenami nékterych komodit na svétovych trzich se zarover obnovil tlak na rlist cen stavebnich
materidld. Ty v bFeznu mezimésiéné povyskodily 00,8 %, coZ pfispélo kvyznamnému
urychleni jejich meziroéniho rlstu z 1,9 % na 2,9 %. Tempem nedaleko tfi procent navic
rostou i ceny stavebnich praci. Obnoveny rlst nakladd mize tedy poptavku ve stavebnim
sektoru opét ochladit.

Pocet zahdjenych bytl
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Klicové statistiky z priimyslu

Primyslova produkce (%, y/y)

Pramyslova produkce, SA (%, m/m)
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Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu

Celkem, SA (%, 3m/3m), rhs === Celkem, WDA (%, yly)
Zpracovatelsky primysl, WDA (%, yly)

Zdroj: CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Pramyslové trzby, zakazky a produkce

Zdroj: CSU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Nové pramyslové objednavky
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu &i pobidku k jeho nédkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZzeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skutecnosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou meénit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢énimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvdrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investic¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole€nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jind nez vySe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti 0 vhodnosti investice, protoze investiéni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojl nezaruduje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riiznd investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzl s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer&ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich predpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému st¥etu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho Elenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(l, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podmindno nebo z&vislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi ndastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty té&chto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(i tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny verejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentlim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investiénim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisul.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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