= KB

EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM
13. kvétna 2026
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EcoAlert

Inflace pokracuje v rlstu na dubnovych 2,5 %
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Index spotrebitelskych cen — duben 2026

Skutecnost Predpovéd KB Predpovéd trhu
CPI (%, m/m) 0,5 % 0,4 % 0,4 %
CPI (%, yly) 2,5 % 2,4 % 2,5 %

Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceska meziroéni inflace déle vzrostla, a to z bfeznovych 1,9 % na 2,5 % v dubnu. To bylo
v souladu s trznim konsensem, av§ak mirné nad nasi progndzou i té od CNB, jeZ obé o&ekavaly
dubnovou inflaci na 2,4 % y/y. Kone¢na data za duben opét pouze potvrdila pfedbézny odhad
inflace, zaroven s tim ale nabidla podrobné informace o struktufe cenového vyvoje.

Pohonné hmoty nadale zdrazovaly. Ceny u Gerpacich stanic v dubnu vzrostly v priméru
07,3 % poté, co vbrfeznu povyskodily o témeér 20 %. Ve vysledku tedy doslo k dal$imu
vyznamnému zrychleni meziro¢niho rlstu cen pohonnych hmot z bfeznovych 13 % na 24,5 %
v dubnu. Ktomu zaroven stdle pfispivala nizka srovndvaci zdkladna, kdyz loni na jafe paliva
naopak zleviiovala. Dali urychleni rlstu cen pohonnych hmot bylo hlavnim divodem
dubnového zvyseni celkové meziroéni inflace, kdyz k nému podle naseho odhadu prispélo
z 0,3-0,4 pb. Proti tomu jen &aste¢né plsobilo snizeni spotfebni dané na naftu, které v dubnu
veslo v platnost. CSU odhaduje souhrnny vliv dafiovych Uprav na dubnovou mezimésiéni inflaci
ve vysi -0,069 pb.

Jadrova inflace sice zlstala v dubnu beze zmény na 2,9 %, Pokracujici narlist meziro¢ni inflace nadale souvisel hlavné

meziro¢ni rist cen sluzeb i nagjemného ale opét zrychlil (%, y/y) s vy$$imi cenami pohonnych hmot (%, y/y)
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Zdroj: ¢SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

Pozn.: Graf kromé& v legend& uvedenych &asovych fad zachycuje také toleranéni pasmo CNB ve
vysi +/- 1 pb kolem jejiho dvouprocentniho inflaéniho cile.
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Ctéte, prosim, déleZité upozornéni na posledni strané!

Dynamika cen potravin naproti tomu zistala utlumena. Potraviny a nealkoholické napoje
v dubnu mezimésiéné zlevnily o 0,4 %, zatimco ceny alkoholu a tabakovych vyrobk( vzrostly
00,9 %. Cely agregat cen potravin zahrnujici vSechny napoje a tabakové vyrobky potom
vykazal rist o 0,1 % m/m. V meziroénim srovnani byly ceny potravin a nealkoholickych népoj

v dubnu nizéi o 1,3 %, zatimco ceny alkoholu a tabakovych vyrobkid naopak o 5,2 % vy$si. Na
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ceny potravin budou postupné plsobit rovnéz vy3si naklady na energie, dopravu ¢i hnojiva,
jejich dosavadni vyvoj ale zlistava nejspiSe ovlivnén silnou zemédélskou Urodou z lofiska.

Regulované ceny prozatim rostly jen mirné. Mezimési¢né byly v dubnu vyssi o 0,2 %. Pokud
jde o energie pro domacnosti, tak v dubnu zdrazily pouze dodavky tepla a teplé vody, a to
mezimésicné o 0,9 %. Elekifina a plyn naopak nadale zlevihovaly, kdyz nejspiSe se zpozdénim
stale odrazely pfiznivy vyvoj na velkoobchodnich energetickych trzich pred zapocetim
soucasného blizkovychodniho konfliktu. Ceny elektfiny v dubnu mezimésiéné klesly o 0,1 %,
tedy stejné jako v breznu. Ceny plynu po breznovém poklesu 00,5 % byly vdubnu
mezimésicné nizsi o 0,4 %. Kromé pohonnych hmot se tak sou¢asny Sok v cendch ostatnich
energii prozatim neprojevil.

Jadrova inflace zlstala beze zmény na 2,9 %, meziroéni rist cen sluZeb i najemného ale
opét zrychlil. Meziroéni jadrova inflace zlstala v dubnu beze zmény poté, co v bfeznu vzrostla
22,7 % na 2,9 %. To bylo v souladu s progndzou centrélni banky i tou nasi. Meziroéni rlst cen
sluzeb pfitom déle zrychlil z 4,7 % v bfeznu na dubnovych 4,8 %, coz platilo i pro imputované
ndjemné (nardst z5,4 % y/y vbfeznu na 5,5 % v dubnu). Mezimésiéni dynamika vahové
dllezité polozky imputovaného najemného zlstala vysoko na 0,4 %. Ktomu pfispiva stéle
rychly rdst cen nemovitosti a nové pravdépodobné i obnovené zvySovani cen stavebnich
materiall, ke kterému dochéazi v disledku konfliktu na Blizkém vychodé. V dubnu se navic
zvySilo i tempo meziroéniho rlstu skuteéné placeného ndjemného z bfeznovych 6,1 % na
6,3 %. Kvlli zdrazujicimu palivu nyni ostfe sledované ceny letecké dopravy potom v dubnu
mirné& mezimésiéné klesly o 0,4 % a ¢astedné tak korigovaly bfeznovy narlst o 4,4 % m/m.

Pro letosni rok oéekavame inflaci na 2,2 % a pro pfisti rok jeji zrychleni na 2,7 %.
S ohledem na pretrvavajici nepriichodnost Hormuzského prdlivu jsou ale rizika nasi prognozy
vychylena ve sméru jesté vyssiinflace. Oéekavame, ze meziroéni rdst spotfebitelskych cen bude
ve zbytku roku trendové zrychlovat a k jeho konci se bude blizit ke 3 %. Do neenergetickych
slozek inflace se totiz budou disledky blizkovychodniho konfliktu podle nas promitat pouze
postupné, atedy se zpozdénim. Vice knasi aktualizované prognodze piSeme v neddvno
zverfejnénych Ekonomickych vyhledech: hitps://bit.ly/CEQ_2Q26_CZ.
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investiéniho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skutec¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komereni banka, a.s. a spoleCnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodt

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer&ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komercni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdim.

Komeréni banka, a.s. neprebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vys$e uvedena osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout viastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena r(zna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice m(ze stoupat i klesat a neni
zarucena navratnost plavodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzll s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opateni, aby zabranila moznému stretu zajmd pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komer&ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojl. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentlim pfed jejich
zverejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investi€nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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