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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

makroekonomickym céislem dneska bude americka spotiebitelska divéra od Conference
Boardu. Kvétnové cislo by mélo podle trzniho konsensu ukazat na jeji mirny pokles.
V regionu zaseda madarska centralni banka, podle naseho predpokladu i o¢ekavani trhu
by se nastaveni trokovych sazeb ménit nemélo.

Madarska centralni banka urokovymi sazbami hybat nebude

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Madarsko Zasedani madarské centr. banky - klicova sazba (%) 14:00 6,25 6,25 6,25
USA Index ekonomické aktivity v oblasti Chicaga (b.) 14:30 Dub -0,20 -0,03
Index cen nemovitosti - FHFA (%, m/m) 15:00 Bre 0,0 0,1
Index cen nemovitosti (%, g/q) 15:00 1Q 0,8
Spotrebitelska diivéra podle Conference Board (b.) 16:00 Kvé 92,8 92,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Véera byl na vét$iné trhui svatek, dnes by se jiz na né méla vracet likvidita. Ekonomicky
kalendaf nabidne primarné americka data. Z nich bude pozornost zamérena pfedevsim na
spottebitelskou dlivéru podle Conference Boardu. Na americké domdcnosti a jejich penézenky
dopada blizkovychodni konflikt zejména v podobé rostoucich cen pohonnych mot. Rostouci
inflace a slabnouci kupni sila
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Trhy vstoupily do nového tydne v risk-on médu

Piehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh

CR Spotiebitelska divéra (b.) 09:00 Kvé 106,0 103,4 104,7
Podnikatelska divéra (b.) 09:00 Kvé 100,4 99,0 99,0
Celkova dlvéra v ekonomiku (b.) 09:00  Kvé 101,3 99,7 100,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Svatodusni svatky znamenaly, ze ve vétSiné zemi byly véera trhy zaviené, coz se
podepsalo na nizké obchodni aktivité i prazdném ekonomickém kalendari. Na trzich
panovala pozitivni ndlada v souvislosti s oéekavanim, Ze Spojené staty a iran se blizi k dosazeni
mirové dohody, coz by znamenalo otevieni Hormuzského pralivu. Nadéje na obnoveni tokl ropy
se propsaly do nizSich cen &erného zlata, cena ropy typu Brent spadla pod 98 USD/barel.

Datum a ¢as dokoné&eni: 26. kvétna 2026, 07:24
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V pozitivni reakci rostly ceny akcii a dalSich rizikovych aktiv, na trhu eura s dolarem se to
podepsalo na silnéjsi hodnoté spolecné evropské mény.

Globalné silnéjsi euro prospélo i stredoevropskym ménam, které ruku v ruce posilovaly.
Ceska koruna se ze zahajovacich hodnot t&sné pod hladinou 24,30 CZK/EUR dostala
k 24,26 CZK/EUR. V posileni ji nezabranil ani vysledek kvétnového konjunkturainiho priizkumu.
Souhrnny index dlvéry v ¢eskou ekonomiku klesl hloubégji, nez s &im podital trh, a to hlavné
kvlli poklesu spottebitelské dlvéry. Snizeni podnikatelského sentimentu odpovidalo trznimu
konsensu. Ve v8ech indikatorech byl patrny negativni dopad blizkovychodniho konfliktu a z toho
vyplyvajicich stagflacnich rizik — obavy z vy8Si cen a nizsi ekonomické vykonnosti. Bezu odezvy
devizového trhu zlstal ostry vzkaz premiéra BabiSe smérem k centraini bance, ve kterém vyzval
CNB ke snizeni Grokovych sazeb.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2435 4,261 363,4
24,33 4,254 361,8
24,30 4,247 360,2
24,28 4,240 358,7
24,26 4,233 357,1
T T T T 1 24,23 T T T T 4,226 T T T T + 355,6
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 25. 05. 26 denni zména mésiéni zména ¥ —04- —12
CZK/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! #HALYE! #VALYE!
CZK/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALUE!
USD/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
USD/JPY #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALYE! HVALJE!
USD/CNY #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
GBP/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
GBP/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALYE! HVALYE!
CHF/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
CHF/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALUE!
NOK/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALYE! HVALUE!
SEK/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
PLN/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALUE! HVALUE!
PLN/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#VALYE! HVALYE!
HUF/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
HUF/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#VALYE! HVALJE!
RUB/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
RUB/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
TRY/EUR #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALYE! HVALYE!
TRY/USD #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 25. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y HVALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALYE!
CZGB 5Y HVALUE! HVALUE! HVALUE! HVALUE! HVALUE!
CZGB 10Y HVALYE! HVALUE! HVALUE! H#VALYE! HVALUE!
GER 2Y HVALEUE! HVALUE! HVALUE!
GER 5Y #VALUE! HVALDE! #VALUE!
GER 10Y HALEUE! HYALUE! HVYALUE!
UST 2Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
UST &5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALUE!
UST 10Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! HALYE! HALYE!
PLGB 2Y HVALUE! HFVALEUE! HVALUE! #ALYE! HVALYE!
PLGG 5Y #VALUE! HVALUE! #VALUE! #VALUE! HVALYE!
PLGB 10Y HVALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALYE!
HUGB 3Y HVALUE! HVALUE! HVALUE! #HALYE! #VALYE!
HUGB 5Y HALEUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALUE!
HUGB 10Y HVALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALYE!

Svétové trhy IRS

posledni zavér 25. 05. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
CZK 5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
CZK10Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
EUR 2Y #VALUE! #VALUE! #VALUE!
EUR 5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE!
EUR 10Y #VALUE! #VALUE! #VALUE!
USD 2Y HVALDE! HVALDE! HVALDE! HVYALYE! HVALYE!
USD 5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
usD 10Y HALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALYE!
PLN 2Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
PLN 5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
PLN 10Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
HUF 2Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
HUF 5Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
HUF 10Y #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Prehled urokovych sazeb
CZK HVALYE! #VALUE! HVALUDE! #VALUE! HVALYE!
EUR (depo) HVALUE! #VALUE! HVALUE! HALYE! HALYUE!
USD (horni limit) HVALUE! H#VALUE! HVALUE! #ALYE! HALYE!
JPY HVALYE! HVALUE! HVALUE! #VALUE! HVALUE!
GBP HVALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALYE!
CHF HVALDE! HVALDE! #VALUE! HVALYE! #VALUE!
NOK HVALEUE! HVALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
SEK HVALUE! HFVALUE! HVALUE! #VALUE! #VALYE!
HUF HVALDE! #VALUE! #VALUE! HVALYE! HVALYE!
PLN HVALUE! HVALUE! HVALUE! HALYE! HALUE!

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 25. 05. 26 denni zména mésiéni zména —04- —12-
US Dow Jones #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! HALYE! HVALUE!
US S&P 500 #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! HVALUE! H#VALUE!
US Nasdaq #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#VALUE! HVALUE!
Euro STOXX 50 #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#HALUE! H#YALUE!
CAC 40 - Francie ¥N/A-Requesting-Data— HVALUE! HYALUE! HVALUE! H#VALUE!
DAX - Némecko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#ALUE! H#YALUE!
UK FTSE 100 #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#ALUE! H#YALUE!
PX - Cesko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! HVALUE! H#VALUE!
WIG20 - Polsko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#ALUE! #YALUE!
BUX - Madarsko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #ALYE! HVALYUE!
SAX - Slovensko N/A-Requesting-Data— H#VALUE! HVYALUE! H#VALUE! H#VALUE!
BET - Rumunsko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! HALYE! HVALUE!
ISE 100 - Turecko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#VALUE! HALUE!
Nikkei 225 - Japonsko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#HALUE! H#YALUE!
Hang Seng - Hong Kong #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! HALYE! HVALUE!
Shanghai - Cina #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! H#YALUE! HALUE!
PX
posledni zavér 25. 05. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Erste Group Bank ¥N/A-Requesting-Data— HVALDE! HVALDE! HVYALYE! HVALDE!
Kofola CeskoSlovensko #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Komeréni banka #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Moneta Money Bank #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Philip Morris Czech Republic #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Colt CZ, Group SE N/A-Requesting-Data— #YALUE! #YALUE! H#HALUE! H#YALUE!
Vienna Insurance Group #N/A Requesting Data... #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
PX
e maximum za minimum za objem obchodu pon':ér Cllpmr
BescnijsaverzeocizelCZl) poslednich 52 tydnii  poslednich 52 tydna 1D (v ks) CEchccl .;:‘:1:::
CEZ #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Erste Group Bank #NfA-RequestingData— ‘A-Requesting Data— /A Requesting Bata— ‘A Requesting Data— HYALDE!
Kofola CeskoSlovensko #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Komeréni banka #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Moneta Money Bank #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Philip Morris Czech Republic #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Colt CZ, Group SE N/A-Requesting-Data— ‘A-Requesting Data— ‘A-Requesting-Data— ‘A-Requesting PData— HVALYE!
Vienna Insurance Group #N/A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... /A Requesting Data... #VALUE!
Komodit
posledni zavér 25. 05. 26 denni zména mésiéni zména —04- —12;
Ropa Brent (USD/barel) H#ALUE! #VALUE! #VYALUE! H#VALUE! H#VYALUE!
Ropa WTI (USD/barel) H#VALUE! H#VALUE! HVYALUE! H#VALUE! H#VALUE!
Zlato (USD/trojska unce) #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#ALUE! #YALUE!
Stribro (USD/trojska unce) #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALUE! HVALUE!
Méd’ (USD/t) #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#ALUE! #YALUE!
Hlinik (USD/t) #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#HALUE! H#YALUE!
Olovo (USD/t) #VALUE! #VALUE! #VALUE! HVALUE! H#VALUE!
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) H#HALUE! #ALUE! HYALUE! H#ALUE! H#YALUE!
Emisni povolenky (EUR/t) #VALUE! #VALUE! #VALUE! H#ALUE! H#VALUE!
Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) HVALUE! H#VALUE! HYALUE! HVALUE! H#VALUE!

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nédkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, akoliv vychdzi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ginnost tvlrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spolenosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuji Sifeni investiéniho
doporuceni jiz dfive vydaného tieti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vézani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investicni rozhodnuti zaloZzit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojli nezaruuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pfitemz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaruena navratnost plvodni investované Gastky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnocenf investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu z&jm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorb& tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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