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Schodek rozpoctu se prohloubil na 170,2 mid. CZK
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Bilance statniho rozpoctu

(mld. CZK, kumulace od za¢atku roku)

Statni rozpocet (kvéten 2026)

Kumulované od zaéatku roku (mld. CZK) yly (mid. CZK) yly (%) Plnéni rozpoctu

saldo 1702 +0.3 54.9 %
Prijmy 818.4 +44.4 +57% XKD
Vydaje 988.6 +44.1 +47 %

Zdroj: MFCR, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Na konci kvétna dosahl schodek statniho rozpocétu 170,2 mid. CZK. To je zhruba stejné jako
pfed rokem, po ocisténi o pfijmy z EU bylo ovSem negativni saldo o 15,6 mid. CZK hlubsi.
Vysledek za samotny kvéten (-64,1 mld. CZK) byl proti lofisku horsi o téméf 20 mid. CZK.
V dubnu i kvétnu se na vyrazném prohloubeni deficitu projevilo zejména ukonc&eni rozpocétového
provizoria, které v prvnim Ctvrtleti omezovalo mimo jiné transfery, respektive pfedfinancovani
v kapitolach regionalniho Skolstvi, socidlnich sluzeb nebo vyzkumu. Loni se od €ervna do
prosince schodek statniho rozpoctu prohloubil v Uhrnu o zhruba 120 mlid. CZK. Pokud by tedy
byl letodni vyvoj obdobny, schvaleny celoroéni schodek ve vysi 310 mid. CZK by mél byt
dosatzitelny.
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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: MFCR, CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
Pozn.: Nominéini HDP za cely leto$ni rok podle prognézy KB.

Dynamika pfijmové strany ztstava solidni. V kumulaci od za&atku roku pfijmy za prvnich pét
mésicl narostly meziroéné 0 5,7 % (+44,4 mld. CZK). Nejvyraznéji k tomu prispélo pojistné na
socidlni zabezpeCeni (+21,3 mid. CZK, 6,5 % vy/y), které je tazeno pokraujicim robustnim
rlistem mezd a platg, avak prispét mohlo rovnéz zvyseni vyméiovaciho zékladu OSVC. Citelné
vy3S8i jsou i pfijmy z EU (+14,1 mid. CZK, +24,8 % y/y), které mohly byt z&asti dany také
docerpavanim predfinancovanych projektl z lofiska.

Datum a ¢as dokonc&eni: 01. ervna 2026, 15:10
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Pfijmy statniho rozpodtu (kumulace od zadatku roku) Vydaje statniho rozpoc¢tu (kumulace od zac¢atku roku)
B Pojistné B Socialni davky
DPH NT USC
Nedariové pfijmy Jiné neinv. vydaje
H prFoO Il NTVRUU
Spotiebni dané 41 % Investice
B oPPO B Platy
Sol T, B Ostatni B NTSS
NT PO
1% .
105 mid.
12%
118 mid.
14 %
170 mid. 137 mid.
Zdroj: MFCR, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka Zdroj: MFCR, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

NT SS - neinvesti¢ni transfery soukromopravnim subjekttim

NT VRUU - neinvesti&ni transfery vefejnym rozpo&tiim dstfedni trovn& a stétnim fondtim
NT USC - neinvesti&ni transfery vefejnym rozpo&tiim tizemni trovné

NT PO - neinvesti¢ni transfery pfispévkovym a podobnym organizacim
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Fiskalni politika letos pfechazi do expanze. Predpokladame, Ze v souladu se schvalenym
rozpocCtem se letos hotovostni deficit statniho rozpo&tu prohloubi k 310 mid. CZK. V poméru
k HDP by podle nasdeho odhadu mél spolu s tim narlst schodek vefejnych financi z lofskych
2,1 % na 2,8 % HDP. Ve zbytku roku proto oéekavame postupny néabéh expanzivniho plsobeni
fiskalni politiky. Obnoveni konsolidace vefejnych rozpoctl nepredpokladame ani v nasledujicich
letech vzhledem ke schvalenému rozvolnéni narodnich rozpoc&tovych pravidel. Navrh statniho
rozpoCtu na pristi rok zatim neni znamy. Pokud by ov§em byly Unikové dolozky na investice do

infrastruktury vétSinové vyuzity, mohl by podle naseho odhadu v pfistim roce schodek vefejnych
financi vyrazné prekrocit 3 % HDP.
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PFijmy statniho rozpoc¢tu (mid. CZK, nekumulované)
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Vydaje statniho rozpocétu (mld. CZK, nekumulované)

Socialni davky Platy
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Neinvesti¢ni transfery soukromopravnim subjekttim Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoc¢tiim ustiedni irovné a

statnim fonddm
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Neinvestiéni transfery soukromopravnim subjektiim sméfované podnikatelskym subjektiim a Neinvestiéni transfery vefejnym rozpo&tim ustfedni Grovné zahrnuji pfedevsim odvod vefejného
neziskovym a podobnym organizacim (napf. spolkdim, fundacim, tstavim, obecné prospésnym zdravotniho pojisténi za statni pojisténce a transfery statnim fondtim.

spole¢nostem, cirkvim, politickym strandm a hnutim).

Neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoc¢tiim tGizemni trovné Neinvesti¢ni transfery pfispévkovym organizacim
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Neinvesti&ni transfery vefejnym rozpo&tim tzemni trovné predstavuiji z velké &asti dotace na platy  Neinvestiéni transfery pfispévkovym a podobnym organizacim predstavuji zejména pfisp&vky na
v regiondlnim Skolstvi, transfery podle zékona o sociélnich sluzbach a pfispévek na vykon statni ¢innost zfizenym pfispévkovym organizacim, ale i dotace vysokym $koldm a vefejnym vyzkumnym
spravy. institucim.
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Ostatni neinvesti¢ni vydaje Investice
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Ostatni neinvesti¢ni vydaje (dopo&et do celku) zahrnuji pfedevsim bé&zné provozni vydaje, vydaje
na obsluhu statniho dluhu, odvody do rozpo&tu Evropské unie, kompenzace dopravciim za slevy
nafizené statem apod.

1. 8ervna 2026 | 5



. KB

Ekonomicky a strategicky vyzkum

EcoAlert

Hlavni ekonom a vedouci Ekonomického a strategického vyzkumu

Jan Vejmélek, Ph.D., CFA
(420) 222 008 568

\_vejmelek@kb.cz

Ekonomové
Martin Giirtler
.@ (420) 222 008 509
- martin_gurtler@kb.cz

Akciovy analytik

Bohumil Trampota
(420) 222 008 560
¥aa bohumil_trampota@kb.cz

Hlavni ekonom vyzkumu globalni ekonomiky

Wei Yao
(33) 15729 6960

Jana Steckerova
(420) 222 008 524

jana_steckerova@kb.cz

§ Kevin Tran Nguyen
(420) 222 008 569
8 kevin_tran@kb.cz

Finanéni trhy
Jaromir Gec
(420) 222 008 598
jaromir_gec@kb.cz

wei.yao@sgcib.com

Spojené staty

Jan Groen
¥ (1)2122784228
v | johannes.groen@sgcib.com A

Velka Britanie

Sam Cartwright
jh (44) 20 7762 4506 'L;A

sam.cartwright@sgcib.com

Japonsko

Jin Kenzaki
=T (81)36777 8032
‘s lin.kenzaki@sgcib.com

Globalni vedouci vyzkumu, cross-

asset a kvantitativniho vyzkumu

Kokou Agbo Bloua
(44) 20 7762 5433

Eurozéna

Michel Martinez

(33) 14213 3421
michel.martinez@sgcib.com
Latinska Amerika
Dev Ashish

(91) 80 2802 4381

dev.ashish@socgen.com

Cina a okoli
Michelle Lam

(85) 22166 5721
michelle.lam@sgcib.com

Némecko/ECB

Anatoli Annenkov

(44) 20 7762 4676
=

anatoli.annenkov@sgcib.com

Indie

Kunal Kumar Kundu
(91) 80 6716 8266
kunal.kundu@sgcib.cz

Francie/ESG

Fabien Bossy
I (33) 15898 2873
-~

fabien.bossy@sgcib.com

kokou.agbo-bloua@sgcib.com

Vedouci FIC a komoditniho vyzkumu
‘; Dr Mike Haigh
= (44) 20 7762 4694
) michael.haigh@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb

Adam Kurpiel

(33) 14213 6342 o
adam.kurpiel@sgcib.com

Jorge Garayo
(44) 20 7676 7404
jorge.garayo@sgcib.com

(91) 8067310385
anamika.misra@sgcib.com

‘.
-
ﬂ Anamika Misra

Vedouci strategie pro ménové kurzy

£ a KitJuckes
Y "z (44) 20 7676 7972

Kit.juckes@sgcib.com

>
»

Vedouci strategie rozvijejicich se trha

Phoenix Kalen
S+ (44)20 7676 7305
phoenix.kalen@sgcib.com ‘ < h

Galvin Chia
(852) 2166 4791
e Am galvin.chia@sgcib.com

Vedouci strategie sazeb pro USA
Subadra Rajappa
(1) 212 278 5241

subadra.rajappa@sgcib.com

~ Stephen Spratt

(852) 2166 4108

stephen.spratt@sgcib.com

Ménové derivaty
Olivier Korber
(33) 142133288

olivier.korber@sgcib.com

Gergely Urmossy
(44) 20 7762 4815

gergely.urmossy@sgcib.com

Marek Drimal
(44) 20 7550 2395

marek.drimal@sgcib.com

1. Cervna 2026

p Shakeeb Hulikatti
== (91) 80 2802 4380
_¥._ shakeeb.hulikatti@sgcib.com

§ Mathias Kpade
(33) 157294393
-

1

mathias.kpade@socgen.com

P2 Kiyong Seong

’;‘e. (852) 2166 4658

kiyong.seong@sgcib.com

Juan Orts
& (44) 20 7676 8210
juan.orts@sgcib.com

6

& Ninon Bachet
(33) 158 98 30 26
ninon.bachet@sgcib.com



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum EcoAlert

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za diivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuii Sifeni investiéniho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientm.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za Skodu zptsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jind nez vysSe uvedend osoba, neméla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaruGuje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rlizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mlize stoupat i klesat a neni
zaruCena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz{l s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich piedpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stiet zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komer¢ni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astené podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasild informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpis.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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