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Kvétnovy NFP report by dnes podle naSeho odhadu mohl prinést uréitou podporu zelenym
bankovkam, kdyZz ocekavame mirné zvysSeni rlistu zaméstnanosti. Neznamou zlistava
dal$i vyvoj jednani mezi USA a iranem, kde vtomto tydnu k vyraznéj$im posuniim
nedoslo, a tak cena ropy Brent zlstava usazena v pasmu 90-100 USD/barel. Data ze
starého kontinentu dnes patrné ukazou na slabnouci ekonomiku eurozony i tuzemskou
spotrebitelskou poptavku. Zbyva také tyden do medialni karantény pred ¢ervnovym
jednanim CNB, a tak v nejblizSich dnech patrné prijdou vyjadieni élent bankovni rady.
Korunovy penézni trh pfitom v predstihu v prvni poloviné tohoto tydne razantné navysil

sazky na utazeni ménové politiky pravé na nejbliz§im zasedani 18. ¢ervna.

Tuzemska spotrebitelska poptavka ochlazuje

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
¢R Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 09:00 Dub 4,9 2,4 3,4
Eurozéna HDP (%, 9/q) 11:00 1QT 0,1 -0,2 0,1
HDP (%, y/y) 11:00 1QT 0,8 0,5 0,8
USA Nova pracovni mista v nezemédélském sektoru (tis.)  14:30 Kvé 115 125 88
Mira nezaméstnanosti (%) 14:30 Kvé 4,3 4,3 4,3
Primémé hodinové vydélky (%, m/m) 14:30 Kvé 0,2 0,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceské maloobchodni trzby by mohly naznagéit uréité ochlazeni spotiebitelské dynamiky
po predchozim silném obdobi. Po bfeznovém narlstu otekdvame v dubnu mezimésiéni
pokles 0 0,6 % m/m trzeb bez aut, zatimco meziro¢né by mély zlstat v mirném rdstu kolem
2,4 % yly. Za timto vyvojem stoji kombinace faktord — na jedné strané pokracujici rlst redlnych
mezd (podrobnéji dale) a solidni Gvérova dynamika, na strané druhé ale &elime rostoucim cenam
pohonnych hmot a zhorSujicimu se spotiebitelskému sentimentu. Ten sice zlstava nad
dlouhodobym primérem, ale indikatory z maloobchodu jiz naznacuji zhorsujici se hodnoceni
prodejl a postupné zpomalovani spotfeby, coZ ostatné potvrdila i struktura rlstu HDP za Q1
26.

CR: Maloobchodni trzby bez aut Eurozéna: HDP (%, g/q) USA: Trh prace
25 15 300 4.6
. Maloobchodni trzby bez aut (%, 3m/3m)
1.0
2.0 200 . 44
05
100 = 4.2
1.5 0.0
0 0
-0.5
1.0
1.0 -100 3.8
0.5 -15 -200 3.6
[ T T T T [ T T
22 23 24 25 26 24 25
0.0 m— HDP (%, q/q) Cisty vyvoz [ll Zasoby Investice Mira nezam. (%), rhs ==== Nova prac. mista 3MA (tis.)
24 25 26 Spotfeba viady . Spotieba domacnosti . Nova prac. mista (tis.)
Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
Komeré&ni banka banka banka

SOCIETE
GENERALE
GROUP

Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Ekonomicka aktivita veurozéné v Q126 pravdépodobné mirné poklesla. Oproti
pfedchozimu odhadu, ktery ukazoval na rlst ve vysi 0,1 % oCekdvame sestupnou revizi
na -0,2 % g/q. Naznaduji to hlavné data z Irska, kde byl mezi¢tvrtletni pokles tamniho HDP
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prohlouben z plvodnich 2 % na 12,1 %. To odrazi prudky propad vyvozu (-7 % g/q) zplsobeny
predevséim niz8imi dodavkami farmaceutickych vyrobkd do USA v kombinaci s vyraznym
nardstem dovozu (+4,2 % g/q). Celkové tak roste riziko, ze ekonomika eurozoény si letos projde
technickou recesi.

Nejocekavanéjsi statistikou tohoto tydne jsou pro globalni trhy mési¢ni udaje
z amerického trhu prace. Ocekdvame, Ze rlst zaméstnanosti v nezemédélském sektoru se
v kvétnu mirné zvysil a dosahl zhruba 125 tis., zatimco mira nezaméstnanosti by méla z(stat
stabilni na 4,3 %. Celkovy obrazek tak nadale naznaluje robustni trh prace, ktery zatim
nevykazuje znamky vyrazngjsiho ochlazeni. V ramci dudlnfho mandatu Fedu tak z(stava vétsSim
problémem inflace, jak ukazaly nedavné cenové statistiky z USA.

sv v

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

¢R CPI (%, m/m) 09:00 KvéP 0,5 0,1 0,3
CPI (%, y/y) 09:00 KvéP 2,5 2,1 2,3
Prdmérma realna mési¢ni mzda (%, y/y) 09:00 1Q 4,4 6,4 5,2
Prdméma nominalni mési¢ni mzda (%, y/y) 09:00 1Q 6,7 8,1

Eurozéna  Maloobchodni trzby, SA (%, m/m) 11:00 Dub 0,8 -0,4 -0,3
Maloobchodni trzby, WDA (%, y/y) 11:00 Dub 2,1 1,0 0,3

USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30  k 30.5. 212 225 215

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Tuzemsky mzdovy rast v prvnim &tvrtleti vyrazné prekonal odhady, i s pfispénim revize.
Pr&imérna nominalni mzda v CR vzrostla v letodnim prvnim Ctvrtleti meziro€né o silnych 8,1 %,
zatimco CNB i trzni konsenzus predpokladaly 7 %. Na zvy$eni mzdové dynamiky se vSak
podepsala i sestupna revize mzdové Urovné v letech 2024 a 2025. Pfestoze tedy vysoky mzdovy
rUst, ktery prekonava dynamiku produktivity, ukazuje na proinflaéni plsobeni trhu prace na
zacatku roku, vzhledem k rozsahu historickych Uprav je k interpretaci nutno pfistupovat
obezfetné. Infladni tlaky z trhu prace by do budoucna mohlo posilovat také pfipadné zvyseni
plat(l ve vefejném sektoru, jejichZ rist po del$i dobu za tim v soukromé sféfe zaostaval. Celkové
ov8em uzavieni mezery mezi trendovym vyvojem realnych mezd a produktivity prace naznacuije,
ze podobné vysokda mzdova dynamika jako na zaCatku letosniho roku neni dlouhodobé
udrzitelna. Vice zde: https://bit.ly/Wages 1Q26.

Navrat inflace k cili sniZuje bezprostiedni tlak na CNB. Ceskd inflace v kvétnu podle
predbézného odhadu CSU prekvapivé vyrazné klesla z 2,5 % na 2,1 % y/y a skongila tak pod
trznim konsensem ve vysi 2,3 %. Dostupnd data o strukture podle nas naznacuiji, ze by jadrova
inflace mohla v meziroénim vyjadreni klesnout z dubnovych 2,9 % na 2,7-2,8 % v kvétnu.
Inflacni statistiky za kvéten tak podle nds mohou o néco snizit tlak na zvySeni sazeb ze strany
CNB hned na nejbliz&im &ervnovém zaseddni, na coZ v prvni poloviné tohoto tydne zadaly
intenzivné sazet finanéni trhy. Utazeni domaci ménové politiky ve zbytku roku v8ak s ohledem
na rostouci rizika sekundarnich dopad( drazsich pohonnych hmot, zvy§eny mzdovy rlst a dalsi

rozvolnéni fiskalni politiky rozhodné nelze vyloudit. Vice zde: https://bit.ly/CPl May26 flash.
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Mzdovy rlist na zac¢atku roku vyrazné Inflace se v kvétnu vratila do blizkosti 2% Ropa Brent zlevnila k 95 USD/barel
zrychlil i vlivem sestupné revize historie cile, zpomalila zfejmé i jeji jadrova slozka
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Cena ropy poprvé v tomto tydnu klesla. Dil¢i nadé&ji na pokrok v mirovych vyjednavanich mezi
USA a iranem ptineslo investordm podminéné piimé¥i mezi |zraelem a Libanonem. Cena ropy
Brent tak vCera klesla na 95 USD/barel. Znamky deeskalace na Blizkém vychodé spolu s o néco
slabsimi daty z USA pfispély k oslabeni amerického dolaru proti spole€né evropské méné
k 1,163 USD/EUR. Mirnou ztratu se ovéem nakonec dolaru podafilo odmazat a dnes rano se
obchoduje znovu lehce pod 1,162 USD/EUR.

Z priznivého sentimentu vcera vétSinové tézily i mény stredoevropského regionu.
Madarsky forint k euru zpevnil 0 0,7 %, polsky zloty 0 0,2 %. Ceska koruna si opét Zila vlastnim
zivotem, kdyz zhruba stagnovala pobliz 24,20 CZK/EUR. Na tom se pravdépodobné podilela
zejména nizsi nez oCekavana kvétnova inflace, ktera lehce nahlodava presvédceni penézniho
trhu z poslednich dni o tom, Ze CNB zvy$i Grokové sazby jiz na svém nejbliz&im zasedani, které
je na programu 18. ¢ervna.
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 04. 06. 26 denni zména mésicéni zména vynos od 31. 05. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,21 0,0 % -0,8 % -0,3 % 0,2 %
CZK/USD 20,83 -0,1 % -0,3 % 0,1 % 1,2 %
USD/EUR 1,162 0,2 % -0,5 % -0,4 % -1,0 %
USD/JPY 160,0 0,0 % 1,7 % 0,5 % 2,0 %
USD/CNY 67,74 -0,1 % -0,8 % 0,1 % -3.1 %
GBP/USD 1,344 0,1 % -0,6 % -0,2 % -0,1 %
GBP/EUR 0,865 0,1 % 01 % -0,2 % -0,8 %
CHF/EUR 0,917 -0,2 % 0,0 % 0,5 % -1,5%
CHF/USD 0,789 -0,4 % 0,5 % 1,0 % -0,6 %
NOK/EUR 10,850 0,3 % 0,1 % 0,5 % -8,3 %
SEK/EUR 10,89 -0,2 % 0,2 % 1,2 % 0,6 %
PLN/EUR 4,237 -0,2 % -0,5 % 0,2 % 0,4 %
PLN/USD 3,645 -0,3 % 0,0 % 0,6 % 1,4 %
HUF/EUR 354,2 -0,5 % -3,0 % 0,2 % -7,9 %
HUF/USD 304,7 -0,7 % -25% 0,6 % -7,0 %
RUB/EUR 85,31 -0,3 % -3,2% 2,9 % -8,2 %
RUB/USD 73,40 -0,5 % -2,7% 3,4 % -7,2%
TRY/EUR 53,508 0,3 % 1,3 % -0,2 % 6,0 %
TRY/USD 45,970 0,0 % 1,7 % 0,1 % 7,0 %

Svétove dluhopisové trh

denni zména spreadu

posledni zavér 04. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi GER (bb) {bb)
CZGB 2Y 3,96 -8,1 -14,3 129,7 =71
CZGB 5Y 4,31 -3,9 -15,3 156,6 -2,5
CZGB 10Y 4,79 -4,0 -11,9 177,0 -2,8
GER 2Y 2,66 -1,0 -7,1
GER 5Y 2,74 -1,4 -6,9
GER 10Y 3,02 -1,2 -6,4
UST 2Y 4,04 -3,9 9,1 138,2 -2,9
UST 5Y 4,18 -3,2 9,6 1445 -1,8
UST 10Y 4,47 -2,2 3,5 145,0 -1,0
PLGB 2Y 4,47 1,3 -16,9 180,7 2,3
PLGG 5Y 5,26 2,9 -14,9 252,0 4,3
PLGB 10Y 5,70 2,5 -8,4 268,1 3,7
HUGB 3Y 5,34 0,4 -54,7 268,4 1,4
HUGB 5Y 5,36 0,2 -50,9 261,6 1,6
HUGB 10Y 5,40 -2,4 -54,7 237,8 -1,2

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 04. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viaéi EUR (bb) {bb)
CZK 2Y 4,28 -2,8 8,5 143,9 -2,0
CZK 5Y 4,40 -1,8 1,9 153,6 -0,2
CZK 10Y 4,50 -1,3 -2,0 144,2 -0,1
EUR 2Y 2,84 -0,8 -9,2
EUR 5Y 2,87 -1,5 -8,2
EUR 10Y 3,06 -1,2 -6,9
USD 2Y 3,91 -3,8 11,2 106,4 -3,0
USD 5Y 3,91 -2,7 12,2 104,5 -1,2
USD 10Y 4,07 -1,7 7,0 101,5 -0,5
PLN 2Y 4,38 1,3 -5,8 154,2 21
PLN 5Y 4,50 1,8 -5,0 162,8 3,3
PLN 10Y 4,70 -1,0 -6,7 163,8 0,2
HUF 2Y 5,45 -1,0 -83,2 260,9 -0,2
HUF 5Y 5,15 -1,0 -72,0 228,3 0,5
HUF 10Y 5,09 -3,5 -61,1 203,3 -2,3
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzZK 3,50 3,30 3,59 4,28 4,51
EUR (depo) 2,00 1,97 2,31 2,78 3,06
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 3,90 4,07
JPY 0,75 0,60 1,35 1,40 2,48
GBP 3,75 3,73 3,81 4,20 4,47
CHF 0,00 -0,09 -0,04 0,17 0,65
NOK 4,25 4,24 4,61 4,95 4,41
SEK 1,75 1,72 2,02 2,48 2,95
HUF 6,25 5,65 5,99 5,45 5,12
PLN 3,75 3,51 3,77 4,37 4,71

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 04. 06. 26

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

51 562
7 584
26 831
6103
8244
24 945
10 360
2536
3680
133 592
304

29 838
13872
67 471
25 253
4058

1,7 %
0,4 %
-0,1 %
0,8 %
1,2 %
0,6 %
0,3 %
0,4 %
0,3 %
-0,8 %
0,0 %
0,1 %
-0,7 %
-1,4 %
-1,5%
-0,6 %

5,4 %
5,3 %
7,0 %
5,9 %
3.4 %
4,0 %
0,0 %
2,6 %
5,4 %
0,0 %
-0,3 %
5,9 %
-3,5 %
13,4 %
-3,2%
-1,3%

1,0 %
0,1 %
-0,5 %
0,9 %
0,7 %
-0,6 %
-0,5 %
-0,4 %
-0,2 %
-0,8 %
0,0 %
-0,2 %
1,56 %
1,7 %
0,3 %
-0,3 %

7.3 %
10,8 %
15,4 %

5.4 %

1,2%

1,9 %

4,3 %
-5,6 %
15,6 %
20,3 %

0,3 %
221 %
23,2 %
34,0 %
-1,5%

2,2 %

posledni zavér 04. 06. 26 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

1287
2462
522
994
190
19740
1030
1444

posledni zavér 04. 06. 26 (CZK)

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1287
2462
522
994
190
19740
1030
1444

denni zména

tydenni zména

poslednic

mésicni zména
7,3 %

7,3 %

10,5 %

0,4 %

55 %

8,0 %

-1,9 %

-6,8 %

objem obchodil -

1D (v ks)

199 505
16 853
2 045
185 877
359 879
1415
23719
2 364

rocni zména
7,0 %

39,2 %

6,3 %

-0,9 %

33,4 %

6,8 %

37,5 %
30,8 %

pomér objemu

posledni zavér 04. 06. 26

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

98,9
93,0
4474,8
73,9
13920,5
3666,0
2017,0
384,0
76,0
90,8

denni zména

0,0 %
-3,1 %
0,0 %
0,0 %
0,9 %
-1,0 %
-0,3 %
-1,3 %
-2,0 %
-2,6 %

mésicni zména
-15,8 %
-12,6 %
-1,0 %
1,5 %
7,8 %
4,1 %
3,5 %
-4,2 %
5,6 %
5,6 %

vynos od 31. 05. 26
5,9 %
6,5 %

-1,4 %
-1,9 %
2,4 %
0,0 %
0,0 %
0,9 %
-4,5 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
58,3 %
62,0 %

3,6 %
31 %
11,8 %
22,4 %
0,3 %
28,5 %
-11,3 %
5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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