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USD/EUR: Z globalné dilezitych dat dneSek nabidne pouze némecky ZEW index dhvéry
v tamni ekonomiku za &erven. Ten nejspiSe zustane ve vleku dosavadni zvy$ené nejistoty
kvuli konfliktu na Blizkém vychodé. Eurodolarovy trh v38ak bude spiSe vyékavat na
stfedecni vysledek zasedani Fedu. Pokud ale bude optimismus na finanénich trzich
z diivodu dohody mezi USA a irdnem pokradovat, pak v disledku ustupuijici rizikové
averze nelze vyloucit dal$i oslabovani amerického dolaru, a tedy posilovani eura.

CZK/EUR: V tuzemsku dnes budou zvefejnény kvétnové statistiky cen prumyslovych
vyrobcu. Oéekavame jejich dal$i silny mezimésiéni narist o 0,7 %, ktery by mél byt nadale
tazen hlavné vys$simi cenami ropy a dalSich surovin. Zaroven s tim odhadujeme vyznamné
urychleni meziroéniho rstu vyrobnich cen z 1,0 % na 2,4 %. Na korunovy trh to ale zfejmé
zasadni vliv mit nebude, kdyz ten pro étvrteéni zasedani CNB jiz néjakou dobu plné
zacenuje zvysSeni urokovych sazeb o 25 bb a ve zbytku roku pak oc¢ekava jesté jedno az
dveé dalsi zvyseni. Lze predpokladat, ze do ¢tvrteéniho zasedani budou korunovi investofi
spiSe uplatinovat vyckavaci taktiku a k rozuzleni dojde az po étvrte¢nim zasedani. Ackoliv
stejné jako trh nyni také oéekavame, ze CNB na ném zvysi trokové sazby, tak rizika jsou
podle nas stale zna¢na. K tomu pfrispivaji i aktudlné rychle klesajici ceny energetickych
komodit. Do nedavného obratu v komunikaci se totiz centralni banka do zvySovani sazeb
prilis nehrnula. Vysledek zasedani a doprovodna komunikace budou mit vyznam také pro
zacenéni dalSich krokti GNB. Pokud by nedoslo k naplnéni jestiabich oéekavani trhu,
mohla by koruna ze souc¢asnych silnych trovni pod 24,20 CZK/EUR mirné oslabit.

Meziroéni rGst cen primyslovych vyrobct v CR zrychli nad 2 %

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh

CR Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Kvé 1,4 0,7 0,7
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Kvé 1,0 2,4 2,3

Némecko ZEW index — o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Cer -10,2 -17,0 -5,8
ZEW index - hodnoceni sou¢asné situace (b.) 11:00 Cer -77,8 -82,0 -78,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Cena ropy klesa s vidinou konce blizkovychodniho konfliktu

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh

Eurozéna  Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 11:00 Dub 0,4 0,1 0,1
Pramyslovéa produkce, WDA (%, y/y) 11:00 Dub -2,8 0,3 0,4

USA Davéra v primyslu — New York Fed (saldo v %) 14:30 Cer 19,6 5,7 13,5
Primyslova produkce, SA (%, m/m) 15:15 Kvé 0,9 0,1 0,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Primyslova produkce v eurozéné pokracovala v dubnu v utlumeném rastu. Mezimésicné
vzrostla o nepatrnych 0,1 % poté, co se v bfeznu zvysila o jiz tak skromnych 0,4 %. Meziro&né
pak byla vyssi 00,3 %. Dubnovy vyvoj zhruba odpovidal trznimu konsensu. Ze C&tyfech
nejvétsich ekonomik eurozony se v dubnu prdmyslova produkce zvysila pouze v ltdlii, a to
00,5 % m/m. VNémecku a Francii mezimési¢né stagnovala a ve épanélsku o 0,5 klesla.
Z hlediska struktury mezimeési¢né vzrostla hlavné vyroba spotfebniho zbozi, ktera ale i pres toto
oziveni zOstava hlavni pfic¢inou slabé meziroéni dynamiky.

Ctéte, prosim, ddlezité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 16. Cervna 2026, 08:02
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Finanéni trhy véera zaplavila vina optimismu v disledku zprav o dosaZeni dohody mezi
USA a irdnem o prodlouzeni piiméfi a postupném otevieni Hormuzského priilivu.
K podpisu dohody mezi obé&ma stranami by mélo dojit v patek ve Swycarsku. Cena ropy Brent
uroven od zaCatku bfezna. Vyrazné se snizila i cena zemniho plynu (o zhruba 9 %), ktera se
dostala na dosah 40 EUR/MWh. Rdst evropskych burzovnich index( se pak ve vétsiné pfipad(
pohyboval kolem 1 %. Americky dolar v souladu se zmirfujici se rizikovou averzi na trzich véera
vli¢i euru oslabil 0 0,4 % a dostal se nad 1,16 USD/EUR. Regiondlni mény vSak na globalni
optimismus piili§ nereagovaly, kdyZ kurz ¢eské koruny i polského zlotého zlstal oproti euru
témér beze mény. Tuzemska ména se tak nadale obchodovala pod 24,20 CZK/EUR. Korunovi
investofi jsou zfejmé jiz ve vydkdvacim modu pred &tvrtednim zasedanim CNB. Jedinou
posilujici ménou stfedoevropského regionu byl véera madarsky forint, ktery viéi euru zpevnil
00,5 %. Vpfipadé madarské mény jde ale nadéle spie o lokdini dlvody souvissjici
s vysledkem nedavnych parlamentnich voleb, které odstartovaly jeji posilujici trend.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2425 4.266 357.6
2422 4.259 356.0
24.19 4.252 354.4
24.16 4.245 352.8
2413 4.238 351.2
‘ ‘ ‘ ‘ ' 24.10 ‘ ‘ ‘ ‘ \ 4.230 w w w w 1 3496
09.06. 10.06. 11.06. 15.06. 16.06. 09.06. 10.06. 11.06. 15.06. 16.06. 09.06. 10.06. 11.06. 15.06. 16.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 15. 06. 26 denni zména mési¢ni zména vynos od 31. 05. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,15 0,1 % -0,7 % -0,6 % 0,0 %
CZK/USD 20,81 -0,2 % -0,5 % 0,0 % 1,1 %
USD/EUR 1,160 0,3 % -0,2 % -0,6 % 1,1 %
USD/JPY 160,2 0,0 % 1,0 % 0,6 % 2,2 %
USD/CNY 67,57 -0,1 % -0,8 % -0,1 % -3,3 %
GBP/USD 1,343 0,1 % 0,7 % -0,3 % -0,2 %
GBP/EUR 0,864 0,1 % -1,0 % -0,3 % -1,0 %
CHF/EUR 0,921 -0,1 % 0,7 % 1,0 % 1,1 %
CHF/USD 0,794 -0,4 % 0,9 % 1,6 % 0,0 %
NOK/EUR 11,059 0,5 % 2,2 % 2,5% -6,6 %
SEK/EUR 10,89 -0,2 % -0,9 % 1,2 % 0,6 %
PLN/EUR 4,251 0,2 % 0,1 % 0,5 % 0,7 %
PLN/USD 3,663 -0,1 % 0,3 % 1,1 % 1,9 %
HUF/EUR 350,4 -0,4 % -3,0 % -0,9 % -8,9 %
HUF/USD 301,9 -0,7 % -2,8 % -0,3 % -7,8 %
RUB/EUR 83,95 0,2 % -1,0 % 1,3 % -9,6 %
RUB/USD 72,35 -0,1 % -0,8 % 1,9 % -8,6 %
TRY/EUR 53,729 0,3 % 1,3 % 0,2 % 6,5 %
TRY/USD 46,281 0,0 % 1,6 % 0,8 % 7,7 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 15. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,96 -5,0 -14,3 139,1 -0,5
CZGB 5Y 4,18 -9,2 -39,7 151,0 -4,4
CZGB 10Y 4,70 -6,2 -26,8 174,7 -2,1
GER 2Y 2,567 -4,5 -16,6
GER 5Y 2,67 -4,8 -20,5
GER 10Y 2,95 -4,1 -21,3
UST 2Y 4,07 -1,6 -0,2 149,4 3,0
UST 5Y 4,19 -1,6 -6,8 152,5 3,2
UST 10Y 4,47 -0,6 -12,0 151,9 3,5
PLGB 2Y 4,34 -13,2 -42,1 176,9 -8,7
PLGG 5Y 4,98 -12,1 -58,2 231,4 -7,3
PLGB 10Y 5,47 -12,0 -54,9 251,4 -7,9
HUGB 3Y 5,15 -8,9 -34,8 257,8 -4,4
HUGB 5Y 5,10 -13,4 -36,9 243,6 -8,6
HUGB 10Y 5,11 -15,3 -50,3 215,8 -11,2

Svétové trhy IRS

posledni zavér 15. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,11 -12,8 -24,8 133,8 -9,7
CZK 5Y 4,21 -13,0 -32,3 139,6 -9,8
CZK 10Y 4,32 -13,0 -32,8 130,7 -10,7
EUR 2Y 2,77 -3,1 -16,6
EUR 5Y 2,81 -3,2 -19,9
EUR 10Y 3,02 -2,3 -18,4
uUsD 2y 3,93 -1,4 0,7 115,1 1,7
USD 5Y 3,91 -1,7 -5,7 110,1 1,5
uUsD 10Y 4,07 -0,6 -9,0 105,6 1,7
PLN 2Y 4,05 -10,3 -57,7 127,6 -7,1
PLN 5Y 417 -11,0 -58,0 135,8 -7,8
PLN 10Y 4,46 -8,8 -49,0 144,5 -6,5
HUF 2Y 5,23 -14,0 -63,5 245,6 -10,9
HUF 5Y 4,89 -17,0 -62,0 207,8 -13,8
HUF 10Y 4,75 -21,0 -62,0 173,5 -18,7
Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)

CZK 3,50 3,11 3,63 4,11 4,33
EUR (depo) 2,25 1,97 2,41 2,75 3,01
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 3,92 4,07
JPY 1,00 0,75 1,39 1,41 2,49
GBP 3,75 3,81 3,79 4,07 4,42
CHF 0,00 -0,11 -0,04 0,10 0,61
NOK 4,25 4,24 4,54 4,85 4,33
SEK 1,75 1,67 2,02 2,40 2,89
HUF 6,25 5,69 5,92 5,29 4,88
PLN 3,75 3,84 3,76 4,05 4,46

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicni zména

posledni zavér 15. 06. 26

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 51 671 0,9 % 4,3 % 1,3 % 7,5 %
US S&P 500 7 554 1,7% 2,0 % -0,3 % 10,4 %
US Nasdaq 26 684 31 % 1,7% -1,1% 14,8 %
Euro STOXX 50 6 229 0,7 % 6,9 % 3,0 % 7,6 %
CAC 40 - Francie 8384 0,4 % 5,4 % 2,5 % 2,9 %
DAX - Némecko 24 894 1,1 % 3,9 % -0,8 % 1,6 %
UK FTSE 100 10 431 -0,4 % 2,3 % 0,2 % 5,0 %
PX - Cesko 2571 0,4 % 1,4 % 0,9 % -4,3 %
WIG20 - Polsko 3672 1,1 % 3,6 % -0,4 % 15,3 %
BUX - Madarsko 137 603 1,4 % 4,5 % 2,2 % 23,9 %
SAX - Slovensko 296 0,0 % -0,6 % -0,3 % 0,1 %
BET - Rumunsko 30170 -0,6 % 1,1 % 0,9 % 23,5 %
ISE 100 - Turecko 14 446 3,6 % 0,5 % 5,7 % 28,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 69 318 5,0 % 12,9 % 4,5 % 37,7 %
Hang Seng - Hong Kong 24 843 0,5 % -4,3 % -1,3% -3,1 %
Shanghai - Cina 4 096 1,6 % -0,9 % 0,7 % 3,2 %
PX

posledni zavér 15. 06. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1210 -3,0 % -4,9 % -4,0 % 0,6 %
Erste Group Bank 2694 3,6 % 8,4 % 13,7 % 50,4 %
Kofola CeskoSlovensko 521 0,0 % -0,2 % 71 % 6,1 %
Komeréni banka 995 0,9 % 0,1 % -0,6 % -1,5 %
Moneta Money Bank 196 0,6 % 0,1 % 6,5 % 36,9 %
Philip Morris Czech Republic 18 500 -0,5 % -1,8 % -3,7 % 6,1 %
Colt CZ, Group SE 996 -0,3 % -3,3% -3,9 % 36,4 %
Vienna Insurance Group 1541 0,4 % 3,9 % -5,4 % 44,6 %

PX

pomér objemu

L maximum za minimum za objem obchodi - o

posledni zavér 15. 06. 26 (CZK)  ciednich 52 tydnii poslednich 52 tydnii ’ 1D (ks OPchodd ;:l;:rmu
CEZ 1210 1373 1086 1450 455 77,4 %
Erste Group Bank 2 694 2719 1729 69 909 16,2 %
Kofola CeskoSlovensko 521 552 446 3678 10,2 %
Komeréni banka 995 1285 960 95127 5,8 %
Moneta Money Bank 196 219 141 179 905 4.4 %
Philip Morris Czech Republic 18 500 20 250 17180 265 9,1 %
Colt CZ, Group SE 996 1120 706 43 358 11,3 %
Vienna Insurance Group 1541 1660 1040 2229 4,2 %

Komodity

denni zména

mésicni zména

posledni zavér 15. 06. 26

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 84,6 -4,4 % -24,6 % -9,4 % 35,4 %
Ropa WTI (USD/barel) 80,8 -4,9 % -23,4 % -7,6 % 40,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 4311,7 0,0 % -5,0 % -5,0 % -0,2 %
Stfibro (USD/trojska unce) 70,0 0,0 % -7,9 % -7,0 % -2,3 %
Méd’ (USD/t) 13669,7 0,2 % 1,2 % 0,5 % 9,8 %
Hlinik (USD/t) 3379,5 -4,4 % -5,2 % -7,8 % 12,8 %
Olovo (USD/t) 1970,0 0,2 % -0,4 % -2,3 % -2,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 364,9 1,1 % -8,6 % -41 % 22,1 %
Emisni povolenky (EUR/t) 79,0 3,7 % 5,9 % -0,8 % -7,9 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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