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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

USD/EUR: Kli¢ovou udalosti bude zasedani americké centralni banky. Ta dnes ziejmé
ponecha urokové sazby beze zmény. Jeji novy dot-plot vSak jiz pro letoSni rok
pravdépodobné nebude ukazovat na snizeni Urokovych sazeb, pficemz diraz bude kladen
na rostouci inflaéni tlaky. To by mohlo posilit o¢ekavani utahovani ménovych podminek
v leto$nim roce a nahrat tak americkému dolaru. Ve stejném sméru by mély pusobit i
solidni kvétnové maloobchodni trzby.

CZK/EUR: Kurz koruny bude zirejmé i dnes benefitovat z oéekavaného zvyseni urokovych
sazeb na &étvrteénim zasedani Ceské narodni banky i zmensi rizikové averze viiéi
rozvijejicim se trhim. Zvyseni sazeb je jiz pIné zacenéno, a tak jeho doruceni k dalSimu
posileni domaci mény podle naseho nazoru nepovede. Naopak nedodani ,hiku®“, ¢i
pripadna nasledna komunikace ve sméru, Ze dalSi utahovani ménovych podminek jiz neni
na poradu dne miuize vést k jejimu oslabeni.

Americké maloobchodni sazby solidné porostou

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Eurozéna CPI (%, y/y) 11:00 Kvé F 3,2 3,2 3,2
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 Kvé F 2,5 2,5 2,5
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,5
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,4
Probihajici prodeje nemovitosti (%, m/m) 16:00 Kvé 1,4 1,0
Rozhodnuti FOMC (horni hranice sazeb, %) 20:00 3,75 3,75 3,75
Rozhodnuti FOMC (dolni hranice sazeb, %) 20:00 3,50 3,50 3,50

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Americka centralni banka dnes, poprvé pod taktovkou Kevina Warshe, ponecha s nejvétsi
pravdépodobnosti Urokové sazby beze zmény. Jadrové inflani tlaky v tamni ekonomice totiz
zUstavaji silné, pricemz konflikt na Blizkém vychodé predstavuje nejistotu. M&novy vybor podle
nas ale zaujme neutralngjSi postoj, kdyz ze svého prohldSeni vypusti formulaci, ktera
naznacovala sklon k daldimu uvolfiovani ménové politiky. Median vyhledu sazeb Fedu (dot-plot)

navic jiz zfrejmé neukaze zadné snizeni sazeb v tomto roce, avSak pro pfisti rok by jeden ,cut”
mohl obsahovat i nadale. Nas odhad pocitd se stabilitou sazeb v letoSnim i pfistim roce.
Vzhledem k inflaci vyrazné nad cilem centréini banky se rizika vychyluji smérem ke zvy$eni
urokovych sazeb. K tomu by podle naSeho nazoru mohl Fed sahnout v zavéru letodniho roku,
pokud by se ukazalo, ze jadrova inflace nabira na tempu. Vice k tématu zde:
https://bit.ly/FED 06 2026. Americké maloobchodni trzby by podle trzniho konsensu mély
vzrlst o solidnich 0,5 % m/m v kvétnu. Naznacuje to alespon vyvoj indexu ISM z oblasti sluzeb,

ktery je dobrym ukazatelem vyvoje spotiebitelskych vydajd.

Region se veze na zelené viné

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

¢R Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 09:00 Kvé 1,4 -0,1 0,7
Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 09:00 Kvé 1,0 1,5 2,3

Némecko ZEW index — o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Cer -10,2 10,5 -5,8
ZEW index - hodnoceni souc¢asné situace (b.) 11:00 Cer -77,8 -81,0 -78,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Datum a ¢as dokoné&eni: 17. ¢ervna 2026, 07:49
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Némecky ZEW index ve vyhledu do budoucna v éervnu vyskoéil z -10 bodil na +10 bodti a
vyrazné tak predéil trzni ocekavani. Naladu némeckym investordm a analytikim zlepsily
vyhlidky na ukongeni konfliktu na Blizkém vychodé&. To by znamenalo niz&i tlak na ceny energii
a Ulevu pro némecky energeticky naro¢ny primysl. Spole¢nd evropskd ména nicméné zUstala
ve srovnani s pfedchozim obchodnim dnem viceméné beze zmény na zhruba 1,16 USD/EUR.

Regionalni mény byly v€era na zelené viné spojené s optimismem, Zze mirova dohoda mezi
iranem a USA bude v patek podepsana a tézily tak z nizsi rizikové averze. Madarsky forint
a polsky zloty posilily shodné o 0,3 %. Polsky zloty na 4,24 PLN/EUR, madarsky forint pak na

349,4 HUF/EUR. Kurz koruny se drzel kolem urovné 24,14 CZK/EUR.

Zverejnény byly véera ceny éeskych primyslovych vyrobci, které v kvétnu piekvapily
mezimésiénim poklesem o0 0,1 %, zatimco trzni konsensus odéekaval nardst o 0,7 %.
V meziro¢nim vyjadieni mélo podle trzniho konsensu dojit k vyraznému urychleni meziro¢niho
ristu z 1,0 % na 2,3 %, ten v8ak nakonec zrychlil pouze na 1,5 %. Navzdory zvy$enym tlakiim
pramenicim z konfliktu na Blizkém vychodé se tak meziro¢nf rlist vyrobnich cen naddle nachazel
pod dvouprocentnim inflagnim cilem CNB. V samotném zpracovatelském priimyslu sice ceny
nadale mezimési¢né rostly, avdak vyznamné pomalejSim tempem. Ceny v potravinarském
primyslu a u zemédélcl klesaji a prozatim neindikuji nepfiznivy obrat ve vyvoji spotiebitelskych
cen potravin. Stavebni materidly naddle vyrazné zdrazuji, coz mlze pfizivovat jiz tak silny rist
cen nemovitosti. Vice k tématu zde: https://bit.ly/PPl 06 26.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.22 4.266 357.3
2419 4.259 355.5
2417 4.252 353.7
2414 4.245 351.9
24.12 4.238 350.1
T T T T 2410 . . . . . 4.230 T T T T 1 348.3
10.06. 11.06. 12.06. 16.06. 17.06. 10.06. 11.06. 12.06. 16.06. 17.06. 10.06. 11.06. 12.06. 16.06. 17.06.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

17. 6ervna 2026 | 2


https://bit.ly/PPI_06_26

= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

Financni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 16. denni zména mésiéni zména vynos od 31. 05. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,16 0,0 % -0,7 % -0,5 % 0,0 %
CZK/USD 20,80 -0,1 % -0,5 % 0,0 % 11 %
USD/EUR 1,161 0,1 % -0,1 % -0,5 % -1,0 %
USD/JPY 160,4 0,1 % 11 % 0,8 % 2,3 %
USD/CNY 67,57 0,0 % -0,8 % -0,1 % -3,3%
GBP/USD 1,343 0,0 % 0,7 % -0,3 % -0,2 %
GBP/EUR 0,865 0,1 % -0,9 % -0,2 % -0,9 %
CHF/EUR 0,921 0,0 % 0,6 % 0,9 % 11 %
CHF/USD 0,793 -0,1 % 0,8 % 1,4 % -0,1 %
NOK/EUR 11,007 -0,5 % 1,7% 2,0 % -7,0 %
SEK/EUR 10,87 -0,2 % -1,0 % 1,0 % 0,4 %
PLN/EUR 4,238 -0,3 % -0,2 % 0,2 % 0,4 %
PLN/USD 3,649 -0,4 % -0,1 % 0,7 % 1,5 %
HUF/EUR 349,3 -0,3 % -3.3 % 1,2% -9,2 %
HUF/USD 300,8 -0,4 % -3,2 % -0,7 % -8,2 %
RUB/EUR 84,18 0,3 % -0,7 % 1,6 % -9.4 %
RUB/USD 72,49 0,2 % -0,6 % 21 % -8,4 %
TRY/EUR 53,796 0,1 % 1,5% 0,4 % 6,6 %
TRY/USD 46,297 0,0 % 1,7 % 0,9 % 7,8 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 16. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2y 3,95 -1,6 -15,9 138,1 -1,0
CZGB 5Y 4,15 -2,6 -42,3 150,2 -0,8
CZGB 10Y 4,67 -3,2 -30,0 173,9 -0,8
GER 2Y 2,57 -0,6 -17,2
GER 5Y 2,65 -1,8 -22,3
GER 10Y 2,93 -2,4 -23,7
UST 2Y 4,05 -1,5 -1,7 148,6 -0,9
UST 5Y 4,16 -2,6 -9,6 151,6 -0,8
UST 10Y 4,44 -3,4 -15,4 150,9 -1,0
PLGB 2Y 4,30 -3,8 -45,9 173,7 -3,2
PLGG 5Y 4,95 -3,0 -61,2 230,2 -1,2
PLGB 10Y 5,43 -3,8 -58,7 250,0 -1,4
HUGB 3Y 5,08 -6,8 -41,5 251,7 -6,2
HUGB 5Y 5,05 -5,4 -42,2 240,11 -3,6
HUGB 10Y 5,03 -7,8 -58,1 210,4 -5,4

Svétové trhy IRS

posledni zavér 16. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,08 -3,7 -28,5 130,3 -3,5
CZK 5Y 4,17 -3,7 -36,0 138,9 -0,7
CZK 10Y 4,28 -4,0 -36,8 130,6 -0,2
EUR 2Y 2,77 -0,2 -16,8
EUR 5Y 2,78 -3,1 -23,0
EUR 10Y 2,98 -3,8 -22,2
usD 2y 3,91 -1,3 -0,5 114,0 -1,0
UsD 5Y 3,88 -3,1 -8,8 110,1 0,0
usD 10Y 4,03 -4,3 -13,3 105,1 -0,5
PLN 2Y 4,04 -1,3 -59,0 126,6 -1,0
PLN 5Y 4,16 -1,5 -59,5 137,4 1,6
PLN 10Y 4,45 -1,5 -50,5 146,8 2,3
HUF 2Y 5,18 -5,0 -68,5 240,8 -4,8
HUF 5Y 4,80 -9,0 -71,0 201,9 -5,9
HUF 10Y 4,71 -4,0 -66,0 173,3 -0,2
Prehled urokovych sazeb
ménoveépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,16 3,63 4,08 4,28
EUR (depo) 2,25 2,13 2,41 2,74 2,98
USD (horni limit) 3,756 3,64 4,85 3,90 4,02
JPY 1,00 0,88 1,41 1,39 2,44
GBP 3,756 3,75 3,78 4,06 4,38
CHF 0,00 -0,13 -0,04 0,10 0,60
NOK 4,25 4,26 4,54 4,88 4,34
SEK 1,75 1,58 2,01 2,40 2,88
HUF 6,25 5,65 5,90 5,20 4,74
PLN 3,75 3,81 3,75 4,04 4,44

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésiéni zména

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 16. 06. 26

52000 0,6 %
751 -0,6 %
26 376 -1,2 %
6 257 0,4 %
8 447 0,8 %
24910 0,1 %
10 494 0,6 %
2583 0,5 %
3738 1,8 %
138 731 0,8 %
296 0,0 %
30179 0,0 %
14 493 0,3 %
69 405 0,1 %
24 494 -1,4 %
4092 -0,1 %

5,0 %
1,4 %
0,6 %
7.4 %
6,2 %
4,0 %
2,9 %
1,9 %
5,4 %
5,3 %
-0,6 %
-1,0 %
0,9 %
13,0 %
-5,7 %
-1,1 %

vynos od 31. 05. 26
1,9 %
-0,9 %
2,2 %
3.4 %
3,2 %
-0,8 %
0,8 %
1,4 %
1,4 %
31 %
-0,3 %
1,0%
6,1 %
4,6 %
-2,7 %
0,6 %

vynos od 31. 12, 25
8,2 %
9,7 %

13,5 %
8,0 %
3,7 %
1,7%
57 %

-3,8 %

17,4 %

24,9 %
0,1 %

23,5 %

28,7 %

379 %

-4,4 %
3,1 %

posledni zavér 16. 06. 26 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

posledni zavér 16. 06. 26 (CZK)

denni zména

1207 -0,2 %
2715 0,8 %
521 0,0 %
1000 0,6 %
198 0,9 %
18 420 -0,4 %
956 -4,0 %
1574 2,1 %

maximum za
poslednich 52 tydna

tydenni zména
-3,7 %
9,6 %
0,0 %
1,7 %
2,9 %
-1,0 %
41 %
6,4 %

minimum za
poslednich 52 tydna

meésicni zména
-4,2 %

14,6 %

71 %

-0,1 %

75 %

-4,2 %

-1,7 %

-3,4 %

objem obchodu
1D (v ks)

rocéni zména
0,2 %

52,0 %

6,3 %
-1,3%
37,8 %

6,2 %

31,1 %
48,5 %

pomér objemu
obchodii -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1207 1373
2715 2724
521 552
1000 1285
198 219
18 420 20 250
956 1120
1574 1660

denni zména

posledni zavér 16. 06. 26

1086
1729
446
960
141

17 200
706
1040

mésiéni zména

477716
40578
2760
94 287
266 625
188

44 809
2241

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojskéa unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

80,8 -4,5 %
76,1 -5,8 %
4331,2 0,0 %
70,0 0,0 %
13699,9 0,2 %
3388,5 0,3 %
1982,0 0,6 %
362,5 0,0 %
78,8 -0,2 %
90,8 -2,6 %

-28,0 %
-27,9 %
-4,6 %
-7,9 %
1,5 %
-4,9 %
0,2 %
-9,2 %
5,7 %
5,6 %

-13,5 %
-12,9 %
-4,6 %
-7,0 %
0,7 %
-7,6 %
-1,7 %
-4,7 %
-1,0 %
5,6 %

29,3 %
32,4 %

0,3 %
-2,3 %
10,0 %
131 %
-1,4 %
21,3 %
-8,1 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez predchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvoii jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech s investiCnimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvarce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investiéni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz diive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaruéuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podliéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stfetu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfiniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislu§nymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stet zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojl. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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