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USD/EUR: Jestrabi vyznéni véerejSiho FOMC nahrava silnéjSimu dolaru. Samotny dnesni
kalendar kurzu USD/EUR zadny impuls nepiinese. Pravidelné tydenni Jobless Claims
ukazou na nadale nizky poéet novych uchazeéli o podporu v nezaméstnanosti za
predchozi tyden, trh pak za ¢erven oéekava vyrazné zlepseni vyhledu podnikatell z okoli
Philadelphie, zejména kvuli progresu na Blizkém vychodé. Na trzich dnes panuje
optimismus v souvislosti s tim, ze D. Trump vyjadfil souhlas s prozatimni mirovou
dohodou s iranem.

CZK/EUR: Trh si je jisty, ze¢ CNB dnes zvysi tUrokové sazby. Stim poéitame i my,
pravdépodobnost jejich nezvysSeni ale podle nas neni nulova. ZvySeni urokovych sazeb
bude podle nas holubi¢i povahy, nebude bankéFi interpretovano jako zacatek cyklu
zvySujicich se sazeb. Koruna by za této konstelace méla reagovat spiSe oslabenim.

Pro D. Trumpa je prioritou konec konfliktu na blizkém vychodé

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
¢R Zasedani bankovni rady CBN: 2W repo sazba (%) 14:30 3,50 3,75 3,75
USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k13.6. 229 225

Vyhled podnikateld z okoli Philadelphie (saldo v %) 14:30 Cer -0,4 10,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Finanéni trhy vstupuji do dne$niho dne optimisticky. Diivodem je souhlas amerického
prezidenta D. Trumpa s prozatimni mirovou dohodou s iranem, kterd zaruguije klid zbranf po
dobu 60 dni. Dohoda pfitom naznacuje, ze by zemé& méla mit pravo obohacovat uran, vyvijet
balistické rakety a mit pfistup ke zmrazenym finanénim prostfedkim. To je dost v rozporu
s dosavadnimi vyroky Trumpa a jednoznacné to ukazuje, ze prioritou je pro amerického
prezidenta ukonéeni bojl a otevfeni Hormuzského prilivu. Prozatimni dohoda ale znamena, Ze
v 60 dnech sed povedou jednani o finalni podobé uspofadani situace na Blizkém vychodé.

Nadégje na pIné otevieni Hormuzu vedou CNB dnes podle nas i trhu zvy$i svou kli¢ovou Situace na americkém trhu préce se nijak
k poklesu cen ropy urokovou sazbu dramaticky nezhorsuje
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

CNB na dnesnim zasedani ziejmé zvysi repo sazbu na 3,75 %. Tento z nadeho pohledu spige
preventivni krok pfedeslala zména verejné komunikace centralni banky v minulém tydnu (vice
v nasi Tydenni zpravé zde https://bit.ly/4uJNVk2. Ackoli se celkova inflace v kvétnu snizila (na
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Inflace v eurozéné je zvySena

2,1 % y/y) a zstava pobliz cile, ta jadrova jiz nékolik mésicl setrvava tésné pod 3 %, mimo jiné
vlivem pretrvavajicich tlakd na trhu bydleni. Inflaéni tlaky navic pfiZivuje nadéle zvySeny mzdovy
rlst, pficemz rostou téz rizika sekundarnich dopadl drazsich energii a vyrazngjsi fiskalni
expanze. Prozatim pracujeme s pfedpokladem setrvani repo sazby na tUrovni 3,75 % po delsi
dobu vsouladu s komunikaci CNB, kterd naznadovala po &ervnovém zasedani navrat
k vyGkavaci taktice. Pokud véak ceny energii a dalSich surovin zlstanou zvy$ené, domnivame
se, ze jedno zvySeni nebude stacit a budou muset nasledovat dalsi. Vice k tématu ve specidlnim
reportu zde: https://bit.ly/CNBprev_Jun26 EN (report pouze v AJ).

Dolar pred ve¢ernim FOMC posiloval

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Eurozéna  CPI (%, m/m) 11:00 KvéF 0,1 0,1 0,1
CPI (%, yly) 11:00 KvéF 3,2 3,2 3,2
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 KvéF 2,5 2,6 2,5
USA Maloobchodni trzby (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,9 0,4
- bez prodejl aut a pohonnych hmot (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,5 0,3
- kontrolni skupina (%, m/m) 14:30 Kvé 0,5 0,7 0,4
Probihajici prodeje nemovitosti (%, m/m) 16:00 Kvé 0,3 3,8 0,9
Rozhodnuti FOMC (horni hranice sazeb, %) 20:00 3,75 3,75 3,75
Rozhodnuti FOMC (dolni hranice sazeb, %) 20:00 3,50 3,50 3,50

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Na globalnich trzich byl véerejsi obchodni den ve znameni ¢ekani na vecéerni vysledek
jednani americké centralni banky, poprvé pod taktovkou K. Warshe. Po vétsinu evropské
seance euro proti dolaru mirné oslabovalo, a to navzdory rannimu zvefejnéni findlnich Cisel
kvétnové inflace v eurozoné. Jeji jadrova slozka totiz byla revidovana o desetinu vySe na 2,6 %.
Dolar mohla podporovat o¢ekavani na spise jestifabéjsi vyznéni zasedani FOMC. V odpolednich
hodinach jsme se pak dockali silnych dat maloobchodnich trzeb za kvéten, a to nejenom
celkovych, ale i po o&isténi o prodeje automobildl a pohonnych hmot, respektive pfi pohledu na
tzv. kontrolni skupinu. V&e sméfuje k silnému rlstu spotieby americkych domécnosti v priibéhu
druhého Ctvrtleti.

Kli¢ové sazby Fedu a ECB - trzni o¢ekavani Americké maloobchodni trzby z(stavaji

ukazuji na rlst sazeb, vyrazné&jsi v EA (%) robustni, hlavné ale kvlli vy$$im cenam
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V reakci na vysledek jednani FOMC dolar pot plot FOMC ze 17. &ervna 2026 (v %)
posilil, kratce dokonce pod 1,154

USD/EUR. Zhodnoceni americké mény 222
nebylo dUsledkem rozhodnuti ponechat 4.00
Urokové sazby nezménéné, to se olekavalo. §j§§
Vyznéni ,dot plotu” ale bylo jestfabi. Centralni 3.25
bankéfi signalizuji moznost zvySeni Grokovych 2:32

sazeb, a to jiz vroénim horizontu. Devét 2.50
centrélnich bankérd vidi jedno zvyseni sazeb 26 27 28 29
jesté v letoSnim roce, Sest jich vidi dokonce
zvySeni minimalné 2x. V dot plotu se objevil

Zdroj: Macrobond, FOMC, Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka
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nazor 18 bankéfll z 19. Novy guvernér K. Warsh svUjj ndzor na budouci trajektorii Grokovych
sazeb nesdélil. Trh ve vysledku zacenil jedno zvySeni sazeb jiz do konce letodniho roku. Inflace
podle americkych centrélnich bankérl zlstava zvysend, silny ale podle nich je i rlist produktivity
a kapitalové investice.

Stredecni obchodovani na stfedoevropskych devizovych trzich bylo hodné klidné. Region
samoziejmeé ovlivnilo ¢ekani na vysledek jednani FOMC, v pfipadé &eské koruny se pak k tomu
pridal fakt bliziciho se zasedani CNB, které se uskutedni jiz dnes (viz vy$e). Kurz &eské koruny
viCi euru se tak v prlbéhu vcerejdi seance drzel v extrémné Uzkém pasmu dvou haléfl
v blizkosti 24,15 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,22 4,266 357,3
24,19 4,259 355,5
2417 4,252 353,7
24,14 4,245 351,9
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T T T T 1 24,10 T T T T 4,232 T T T T  348,3
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétoveé devizové trh

posledni zavér 17. 06. 26

denni zména mési¢ni zména

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,14 -0,1 % -0,8 % -0,6 % -0,1 %
CZK/USD 20,82 0,1 % -0,4 % 0,1 % 1,2 %
USD/EUR 1,159 -0,2 % -0,3 % -0,7 % -1,2%
USD/JPY 160,2 -0,1 % 0,9 % 0,6 % 2,1 %
USD/CNY 67,58 0,0 % -0,8 % -0,1 % -3,3 %
GBP/USD 1,340 -0,2 % 0,5 % -0,5 % -0,4 %
GBP/EUR 0,865 0,1 % -0,8 % -0,2 % -0,8 %
CHF/EUR 0,920 -0,1 % 0,5 % 0,8 % -1,3%
CHF/USD 0,793 0,1 % 0,9 % 1,5 % 0,0 %
NOK/EUR 11,018 0,1 % 1,8 % 21 % -6,9 %
SEK/EUR 10,89 0,3 % -0,8 % 1,3 % 0,7 %
PLN/EUR 4,242 0,1 % -0,2 % 0,3 % 0,5 %
PLN/USD 3,659 0,3 % 0,2 % 1,0 % 1,8 %
HUF/EUR 350,0 0,2 % -3,1 % -1,0 % -9,0 %
HUF/USD 302,0 0,4 % -2,8 % -0,3 % -7,8 %
RUB/EUR 84,47 0,3 % -0,4 % 1,9 % -9,1 %
RUB/USD 72,88 0,5 % 0,0 % 2,7 % -7,9 %
TRY/EUR 53,769 -0,1 % 1,4 % 0,3 % 6,5 %
TRY/USD 46,318 0,0 % 1,7 % 0,9 % 7,8 %

Svétové dluhopisové trh

posledni zavér 17. 06. 26 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

CZGB 2Y 3,95 -0,2 -16,1 135,9 -2,2
CZGB 5Y 4,13 -1,5 -43,8 147,7 -2,5
CZGB 10Y 4,65 -1,9 -31,9 172,3 -1,6
GER 2Y 2,59 2,0 -15,2

GER 5Y 2,66 1,0 -21,3

GER 10Y 2,93 -0,3 -24,0

UST 2Y 4,18 13,3 11,6 159,8 11,3
UST 5Y 4,26 9,9 0,4 160,5 8,9
UST 10Y 4,49 4,8 -10,7 156,0 5,1
PLGB 2Y 4,29 -1,3 -47,2 170,4 -3,3
PLGG 5Y 4,93 -2,2 -63,4 227,0 -3,2
PLGB 10Y 5,42 -1,0 -69,7 249,3 -0,7
HUGB 3Y 5,13 4,6 -36,9 254,3 2,6
HUGB 5Y 5,09 4,4 -37,7 243,6 3,4
HUGB 10Y 5,09 5,6 -52,5 216,3 5,9

Svétové trhy IRS

posledni zavér 17. 06. 26 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viiéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

CZK 2Y 4,06 -1,5 -30,0 127,6 -2,7
CZK 5Y 415 -2,3 -38,3 135,6 -3,3
CZK10Y 4,27 -1,8 -38,5 129,0 -1,6
EUR 2Y 2,78 1,2 -15,6
EUR 5Y 2,79 11 -21,9
EUR 10Y 2,98 -0,2 -22,4
USsD 2y 4,05 13,8 13,3 126,6 12,6
USD 5Y 3,98 9,6 0,8 118,6 8,5
uUsD 10Y 4,07 4,6 -8,7 109,9 4,8
PLN 2Y 4,05 1,56 -57,5 126,9 0,3
PLN 5Y 4,15 -0,5 -60,0 135,8 -1,6
PLN 10Y 4,43 -1,8 -52,3 145,3 -1,6
HUF 2Y 5,27 9,0 -59,5 248,6 7.8
HUF 5Y 4,90 10,0 -61,0 210,8 8,9
HUF 10Y 4,81 10,0 -56,0 183,56 10,2
Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,50 3,16 3,63 4,06 4,27
EUR (depo) 2,25 2,24 2,42 2,75 2,98
USD (horni limit) 3,75 3,64 4,85 4,03 4,04
JPY 1,00 0,88 1,41 1,40 2,46
GBP 3,75 3,75 3,78 4,04 4,34
CHF 0,00 -0,11 -0,04 0,08 0,57
NOK 4,25 4,20 4,54 4,91 4,33
SEK 1,75 1,63 2,01 2,35 2,85
HUF 6,25 5,65 5,89 5,18 4,711
PLN 3,75 3,81 3,75 4,05 4,43

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

denni zména

posledni zavér 17. 06. 26

mésiéni zména  vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 51 493 -1,0 % 4,0 % 0,9 % 71 %
US S&P 500 7 420 -1,2% 0,2 % 2,1 % 8,4 %
US Nasdaq 26 022 -1,3% -0,8 % -3,5 % 12,0 %
Euro STOXX 50 6 300 0,7 % 8,1 % 4,1 % 8,8 %
CAC 40 - Francie 8431 -0,2 % 6,0 % 3,0 % 3,5 %
DAX - Némecko 24 935 0,1 % 41 % -0,7 % 1,8 %
UK FTSE 100 10 509 0,1 % 31 % 1,0 % 5,8 %
PX - Cesko 2588 0,2 % 21 % 1,6 % -3,6 %
WIG20 - Polsko 3731 -0,2 % 52 % 1,2 % 17,2 %
BUX - Madarsko 138 901 0,1 % 5,5 % 3.2 % 251 %
SAX - Slovensko 297 0,0 % -0,6 % -0,2 % 0,1 %
BET - Rumunsko 30 555 1,2 % 0,2 % 2,2 % 25,0 %
ISE 100 - Turecko 14 421 -0,5 % 0,4 % 5,6 % 28,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 69 902 0,7 % 13,8 % 54 % 38,9 %
Hang Seng - Hong Kong 24 312 -0,7 % -6,4 % -3,5 % -5,1 %
Shanghai - Cina 4108 0,4 % -0,7 % 1,0 % 3,56 %
PX

posledni zavér 17. 06. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1199 -0,2 % -4,4 % -7,3% -0,2 %
Erste Group Bank 2763 0,8 % 1,5 % 174 % 56,2 %
Kofola CeskoSlovensko 527 0,0 % 1,2 % 6,9 % 7,7 %
Komeréni banka 996 0,6 % 1,3 % -0,2 % -0,9 %
Moneta Money Bank 195 0,9 % 1,2% 6,2 % 36,5 %
Philip Morris Czech Republic 18 480 -0,4 % -0,6 % -3,6 % 6,3 %
Colt CZ, Group SE 969 -4,0 % -2,8 % -6,8 % 32,7 %
Vienna Insurance Group 1584 21 % 71 % -3,7 % 50,6 %

PX

posledni zavér 17. 06. 26 (CZK) T 2]

minimum za

objem obchodu

pomeér objemu
obchodu -1D k 6M

poslednich 52 tydni  poslednich 52 tydna 1D (v ks) T
CEZ 1199 1373 1086 477 716 24,1 %
Erste Group Bank 2763 2768 1729 40 578 9,3 %
Kofola CeskoSlovensko 527 552 446 2760 7,7 %
Komeréni banka 996 1285 960 94 287 5,8 %
Moneta Money Bank 195 219 141 266 625 6,5 %
Philip Morris Czech Republic 18 480 20 250 17 260 188 6,5 %
Colt CZ, Group SE 969 1120 706 44 809 11,6 %
Vienna Insurance Group 1584 1660 1040 2241 4,4 %

Komodity

posledni zavér 17. 06. 26

denni zména

meésicni zména

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 80,4 -0,5 % -28,3 % -13,9 % 28,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 76,8 1,0 % -27,2 % -12,1 % 33,7 %
Zlato (USD/trojska unce) 4359,6 0,0 % -41 % -4,5 % 0,9 %
Stribro (USD/trojska unce) 70,6 0,0 % -7,5 % -6,9 % -1,0 %
Méd’ (USD/t) 13763,5 0,5 % 1,9 % 1,2 % 10,5 %
Hlinik (USD/t) 3410,5 0,6 % -4,3 % -7,0 % 13,9 %
Olovo (USD/t) 1979,0 -0,2 % 0,0 % -1,8 % -1,6 %
T. Reuters/CoreCommaodity CRB (USD) 364,5 0,5 % -8,7 % -4,2 % 22,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 78,7 -0,1 % 5,6 % 11 % -8,2 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nédkupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaru¢uje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské ndrodni banky. Komerdni banka, a.s. pfijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnancil, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorl tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢asteéné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verfejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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