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Primyslova produkce

index vyroby zpraacovatelského pramysiu, SA,
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Uzavieni dohody mezi USA a iranem prispiva k poklesu cen ropy, rizikové averze a trznich
urokovych sazeb s ohledem na slabnuti inflacniho impulsu. Polska primyslova produkce
podle SG v kvétnu zmirnila sviij mezirocni rust z dubnovych 3,1 % na 0,5 %. To je vyrazné
pod trznim konsensem (+2,8 % y/y). Oslabeni tamni prumyslové produkce muze indikovat
slabsi kvéten i pro ¢eské prumysiniky, byt vztah mezi vyvojem polské a ¢eské priimyslové
produkce v poslednich mésicich zeslabl.

Slabsi kvéten pro polsky primysl

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko Ceny primyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Kvé 1,2 0,7
Ceny prumyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Kvé 1,7 2,5
Polsko Pramyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:30 Kvé 3,1 0,5 2,8
Primyslové produkce, NSA (%, m/m) 09:30 Kvé -7,4 -4,4 -2,2
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Polska data pramyslové produkce mohou naznaéit vyvoj domaciho pramyslu v kvétnu.
Podle odhadu SG dojde k vyraznému snizeni polské produkce o 4,4 % m/m a zmirnéni
meziro¢niho ristu na 0,5 % y/y, zatimco trzni konsensus predpoklada zmiréniz 3,1 % v dubnu
na 2,8 % y/y v kvétnu. Posledni mésice v8ak ukazaly slaby vztah mezi polskou a &eskou
primyslovou produkci, a to i s ohledem na nedavny velmi volatilni vyvoj polského priimysiu.
Také predstihova data z eského prdmyslu nicméné zatim indikuji slabsi kvéten pro domaci
primysiniky poté, co produkce v dubnu pfekvapila silnym rlistem o 1,4 % m/m, a to navzdory
zdrazujicim energiim.

CNB nezistala jen u rétoriky a utahla mé&novou politiku

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh

VB Zasedani BoE: zakladni Urokova sazba (%) 13:00 3,75 3,75 3,75

CR Zasedani bankovni rady CNB: 2W repo sazba (%) 14:30 3,50 3,75 3,75
Tiskovéa konference guvernéra Michla (CNB) 15:00

USA Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k13.6. 230 226 225
Vyhled podnikatelti z okoli Philadelphie (saldo v %) 14:30 Cer -0,4 10,3 10,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceska narodni banka rozhodla o zvy$eni sazeb o 25 bb, dvoutydenni repo sazba tedy nyni
dosahuje 3,75 %. To sice bylo dle ofekdvani trhu, analyticky konsensus byl ale relativné
vyrovnany, kdyZ dle Bloombergu 9 z 22 analytikl oCekavalo stabilitu sazeb. ZvySeni sazeb
ptichazi po pomérné prekvapivém obratu v rétorice nékterych &lend bankovni rady, ktefi
v minulém tydnu vyrazné podpofili sdzky na zvySovani Urokovych sazeb. Nyni i s ohledem na
uklidnéni situace na Blizkém vychodé si nicméné myslime, Ze bankovni rada s dal§im zvySovani
sazeb nebude pfili§ spéchat. Nas zakladni scénar zatim pocita se stabilitou sazeb, finanéni trh
pfitom sazi na dalsi zvySovani, vice zde: https:/bit.ly/CNB Jun26 CZ. Stejné jako pred
ostatnimi ménoveépolitickymi zasedanimi od roku 2023 korunové Urokové sazby rostly, zfejmé
s pFispénim neustalé jestrabi rétoriky, ve vétsiné pfipadd ale pak po zasedanich mély tendenci
klesat, kdyz trhy Casto pfecenovaly jestfabi rétoriku. | kdyz na vzorku zasedani od roku 2024
pak viceméné dochazelo ke zpétné korekci (viz graf nize).

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonc&eni: 19. ¢ervna 2026, 07:56


https://bit.ly/CNB_Jun26_CZ
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Véera zasedala i Bank of England, ktera v poméru hlasi 7:2 ponechala klicovou tirokovou
sazbu beze zmény na trovni 3,75 %. Dalsi kroky zfejmé zlistanou zavislé na vyhodnocovani
dat. Uklidnéni situace na Blizkém vychodé a pokles cen ropy nyni spiSe nahrava stabilité
tamnich sazeb, coZ je i pfedpoklad SG. Finanéni trhy ale dale sazeji na zvyseni sazeb v letoSnim
roce.
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Pozn.: Vzorek mé&novépolitickych zasedani od za¢atku roku
2023. Rozdil 2y swapu v bb oproti zavirajici hodnoté v den

zasedani.

Na trzich dale rezonoval stiredecni jestrabi debut K. Warshe, nového s$éfa Fedu, a také
uzavieni memoranda mezi USA a iranem. Cena ropy Brent tak dale klesla k Urovni
80 USD/barel. To se odrazilo i na mirném poklesu trznich Urokovych sazeb, americky dolar ale
navzdory niz§i rizikové averzi posiloval s ohledem na vystupy ze stfedeCniho zasedani Fedu.
To nenahravalo stfedoevropskym ménam, Ceska koruna ale tradiéné zlstala méné ovlivnéna a
zUstala nejprve pobliz Grovni kolem 24,18 CZK/EUR, v zavéru seance ale vyraznéji oslabila nad
24,20 CZK/EUR. Nadale ji ale zfejmé podporuji mensi rizikova averze a zvySené sazby diky
sazkam na utahovani ménové politiky CNB, prestoze se Urokovy diferencidl dvouletych trznich
sazeb jednoznaéné nepohybuje jejim smérem.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2424 4.270 356.9
24.21 4.262 355.2
24.18 4.255 353.5
24.15 4.247 351.7
2413 4.239 350.0
T T T T 1 24.10 . . : : " 4.232 T T T T  348.3
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Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 18. 06. 26

denni zména mésicni zména

CZK/EUR 24,21
CZK/USD 21,12
USD/EUR 1,147
USD/JPY 161,4
USD/CNY 67,68
GBP/USD 1,322
GBP/EUR 0,867
CHF/EUR 0,922
CHF/USD 0,805
NOK/EUR 11,159
SEK/EUR 10,98
PLN/EUR 4,261
PLN/USD 3,717
HUF/EUR 352,8
HUF/USD 307,7
RUB/EUR 84,07
RUB/USD 73,33
TRY/EUR 53,247
TRY/USD 46,444

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 18. 06. 26 (%)

CZGB 2Y 3,96
CZGB 5Y 412
CZGB 10Y 4,63
GER 2Y 2,61
GER 5Y 2,67
GER 10Y 2,93
USsT 2Y 418
UST 5Y 4,23
UST 10Y 4,45
PLGB 2Y 4,34
PLGG 5Y 4,97
PLGB 10Y 5,46
HUGB 3Y 516
HUGB 5Y 5,12
HUGB 10Y 5,16

Svétové trhy IRS

posledni zavér 18. 06. 26 (%)

CZK 2Y 4,10
CZK 5Y 4,15
CZK 10Y 4,24
EUR 2Y 2,79
EUR 5Y 2,80
EUR 10Y 2,98
usD 2Y 4,05
USD 5Y 3,95
usD 10Y 4,05
PLN 2Y 4,09
PLN 5Y 418
PLN 10Y 4,44
HUF 2Y 5,31
HUF 5Y 4,94
HUF 10Y 4,82

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 3,50
EUR (depo) 2,25
USD (horni limit) 3,75
JPY 1,00
GBP 3,75
CHF 0,00
NOK 4,25
SEK 1,75
HUF 6,25
PLN 3,75

0,3 % -0,4 %
1,4 % 1,3 %
-1,1% -1,6 %
0,8 % 1,6 %
0,2 % -0,5 %
-1,3% -1,5 %
0,2 % 0,0 %
0,3 % 0,9 %
1,4 % 2,5 %
1,3 % 3,4 %
0,8 % 0,4 %
0,5 % 0,4 %
1,6 % 21 %
0,8 % -2,2 %
1,9 % -0,6 %
-0,5 % -0,8 %
0,6 % 0,8 %
-1,0 % 0,3 %
0,3 % 1,9 %

denni zména (bb) mési¢ni zména (bb)

1,4 -19,2
-1,1 -47,2
1,8 -36,8
2,1 -10,3
1,6 17,1
0,2 -21,9
-0,8 13,3
-3,0 -0,3
-3,4 -13,4
5,1 -42,1
4,2 -59,7
3,6 -56,0
2,6 -38,1
2,5 -39,0
6,5 -43,5

denni zména (bb) meésicni zména (bb)

3,5 -33,0
-0,3 448
2,3 -45,5

0,3 13,4

1,2 -18,9

0,0 -21,4
-0,5 14,7
-2,5 -0,5
2,7 -11,9

3,7 -56,5

3,2 -59,8

1,0 -54,3

4,0 -52,5

4,0 -52,0

1,0 -49,0

O/N sazba (%) 3M BOR (%)

3,55 3,65
2,16 2,39
3,64 4,85
0,88 1,41
3,73 3,77
-0,11 -0,04
5,22 4,55
1,58 2,00
5,90 5,89
3,43 3,74

vynos od 31. 05. 26
-0,3 %
1,5%
-1,8 %
1,4 %
0,0 %
-1,8 %
0,1 %
11 %
3,0 %
3.4 %
21 %
0,7 %
2,6 %
-0,2 %
1,6 %
1,4 %
3,3 %
-0,7 %
1,2%

spread vici GER (bb)
135,2
145,0
170,3

157,0
155,9
152,4
173,4
229.6
252,7
255,0
2446
2226

spread vici EUR (bb)
130,8
134,2
126,7

125,9
115,0
107,2
130,3
137,9
146,2
252,3
213,7
184,5

2Y swap (%)
410
2,76
4,05
1,42
4,06
0,10
4,94
2,38
5,29
4,09

vynos od 31. 12. 25
0,2 %
2,6 %

-2,3 %
29 %
-3,2 %
-1,7 %
-0,6 %
-0,9 %
1,4 %
-5,7 %
1,5 %
1,0 %
3,4 %
-8,2 %
-6,1 %
-9,5 %
-7,3 %
55 %
8,1 %

denni zména spreadu
(bb)
-0,7
-2,7
-2,0

denni zména spreadu
(bb)

3,2

-1,4

-2,3

-0,7
-3,6
-2,7
3,5
2,1
1,0
3,7
2,8
1,0

10Y swap (%)
4,24
2,97
4,05
2,49
4,35
0,57
4,32
2,85
4,82
4,44

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 18. 06. 26

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

51 565
7 501
26 518
6 323
8468
25 027
10 400
2554
3671
138 406
297
30 887
14 827
71 053
23 925
4 090

0,1 %
1,1 %
1,9 %
0,4 %
0,4 %
0,4 %
-1,0 %
-1,3 %
-1,6 %
-0,4 %
0,0 %
1,1 %
2,8 %
1,6 %
-2,3 %
0,0 %

3,8 %
1,3 %
1,6 %
8,1 %
6,0 %
3,0 %
0,7 %
0,3 %
1,7 %
4.8 %
-0,6 %
1,6 %
5,7 %
16,8 %
-6,8 %
-1,0 %

1,0 %
-1,0 %
-1,7%

4,5 %

3,5 %
-0,3 %
-0,1 %

0,2 %
-0,4 %

2,8 %
-0,2 %

3,3 %

8,5 %

71 %
-5,0 %

0,5 %

7,3 %
9,6 %
14,1 %
9,2 %
3,9 %
2,2 %
4,7 %
-4,9 %
15,3 %
24,7 %
0,1 %
26,4 %
31,7 %
41,1 %
-6,7 %
3.1 %

posledni zavér 18.

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

06. 26 (CZK)
1150

2785

522

992

191

18 560

943

1569

posledni zavér 18. 06. 26 (CZK)

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

posled

1150
2785
522
992
191

18 560
943
1569

denni zména

tydenni zména

poslednic

mési¢ni zména
-11,6 %

17,8 %

4,8 %

-0,1 %

2,7 %

-3,9 %

-10,9 %

-1,7 %

objem obchodi -

1D (v ks)

583 337
25 537
5229
152 891
296 871
69

37 009
1412

ro¢ni zména
-4,4 %

59,1 %

5,7 %

-1,4 %

33,1 %

6,7 %

29,7 %

49,1 %

pomér objemu
chodt -1D k 6M
prameéru

28,9 %

5,9 %

14,5 %

9,3 %

7.2 %

2,4 %

9,5 %

2,8 %

posledni zavér 18. 06. 26

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

77,3
76,6
4210,0
65,7
13624,2
3386,5
1984,0
362,1
79,0
90,8

denni zména

-3,8 %
-0,2 %
0,0 %
0,0 %
-1,0 %
-0,7 %
0,3 %
-0,7 %
0,3 %
-2,6 %

mési¢éni zména
-32,8 %
-29,5 %
-7,8 %
-15,5 %
0,7 %
-5,1 %
0,1 %
-10,8 %
5,9 %
5,6 %

vynos od 31. 05. 26
17,2 %
-12,3 %

-7,3 %
-12,8 %
0,2 %
-7,6 %
-1,6 %
-4,8 %
-0,8 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
23,8 %
33,4 %
-2,5%
-8,4 %

9,4 %
13,1 %
-1,3%
21,2 %
-7,9 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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