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PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) PMI ze sluzeb (b.)

PMI v eurozoné podle nas ukazi na zlepseni nalady v ¢ervnu diky priméri mezi USA
a iranem. Zlepseni ale ziejmé bude omezené s ohledem na pouze postupnou normalizaci
situace v dodavatelskych fetézcich a nadale zvySené ceny ropy, coz udrzuje obavy o rust
eurozony. V USA ¢ervnové PMI podle trzniho konsensu pfinesou zleps$eni jen ve sluzbach,
zatimco v pramyslu PMI klesne ale zlistane na solidnich 54,5 b. V Madarsku centralni
banka pravdépodobné obnovi cyklus uvoliiovani ménové politiky.

P¥imé&F mezi USA a iranem zvedlo naladu v eurozéné i USA

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:30 Cer P 50,1 50,2 50,3
PMI ze sluzeb (b.) 09:30 CerP 48,1 48,6 49,0
Kompozitni PMI (b.) 09:30 CerP 48,8 49,3 49,8
Eurozéna PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 10:00 CerP 51,6 52,0 51,6
PMI ze sluzeb (b.) 10:00 CerP 47,7 48,8 48,6
Kompozitni PMI (b.) 10:00 CerP 48,5 49,7 49,2
Madarsko Zasedani MNB: zakladni urokova sazba (%) 14:00 6,25 6,00 6,00
USA PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 15:45 CerP 55,1 54,5
PMI ze sluzeb (b.) 15:45 Cer P 50,7 51,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Predbézné odhady PMI v eurozoné pravdépodobné vykazou zlepSeni. Dopad
blizkovychodniho konfliktu na zvySené inflacni tlaky, respektive naklady, ale pfetrvava, zlepSeni
tak bude omezené. Ocekavame, Ze se ¢ervnovy pramyslovy PMI v eurozéné zvysi na 52,0 b.,
zatimco PMI ze sluzeb, ktery vykdazal vySSi citlivost na ropny $ok, naroste na 48,8 b. V obou
pfipadech by ale i tak zGstaly pod svymi dlouhodobymi priiméry, zejména ve sluzbach. Kliové
bude, jak se uklidnéni situace na Blizkém vychodé dale odrazi v jednotlivych komponentech
PMI a zdali sentiment ukaze podobny zlom (ve sméru zlepseni) jako ceny ropy v reakci
na memorandum mezi USA a irdnem. Jeho implementace a zejména pokles cen energi
a dodacich Ihat by zmirnily obavy o zpomaleni ekonomiky eurozdny, ktera bez Irska v Q1 26
rostla mezi¢tvrtletné o0 0,3 %.

Ménovépolitické sazby v CEE
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!
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Madarska centralni banka dnes pravdépodobné snizi zakladni Grokovou sazbu o 25 bb
na 6 %. Silny madarsky forint a nizka inflace (1,8 % y/y v kvétnu) podle nas naskytaji prostor
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k uvolhovani ménové politiky i do budoucna. OCekavame tak, ze zakladni Urokovd sazba klesne
az na 5 % do konce letodniho roku.

Pokrok ve vyjednavani finan¢ni trhy vstrebavaly opatrné

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktudlni Trh

Polsko Prdméma hruba mési¢ni mzda (%, y/y) 09:30 Kvé 5,4 5,8 6,2
Maloobchodni trzby (%, y/y) 09:30 Kvé 2,8 4,4 6,7
Zameéstnanost (%, y/y) 09:30 Kvé -0,9 -0,9 -0,9
PPI (%, y/y) 09:30 Kvé 1,9 2,4 2,4

Eurozéna  Spotiebitelska dlvéra (b.) 16:00 Cer P -19,0 -17,7 -18,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ve vikendovém rozhovoru se viceguvernérka CNB E. Zamrazilova vyjadfila v podobném
duchu jako jiz dfive guvernér Michl ¢iJ. Prochazka. Podle jejich slov zvySeni sazeb
tuzemskou centralni bankou v minulém tydnu neznamena zacatek cyklu utahovani ménové
politiky. Vyjadfeni z CNB tak zatim z(stavaji opatrnd, coz je v urditém kontrastu s komentéfi
nékterych predstavitel ECB, ktefi v minulém tydnu vyrazné vice otevirali dvefe pro pokracovani
utahovani ménové politiky. VCerejsi vyjadfeni prezidentky ECB Ch. Lagardeové ale Sance
na dalsi zvySeni sazeb ECB tolik nepodpofilo. Navzdory zhorS§enému urokovému diferencialu
ale Ceska koruna setrvava pobliz silnych urovni kolem 24,20 CZK/EUR.

Naladu na finanénich trzich na za¢atku tydne mirné zvedla zprava o vyznamném pokroku
ve vyjednavani mezi USA a irdnem. Cena ropy déle klesla pod 80 USD/barel a nyni je ,,pouze“
o necelych 10 % vy3e oproti hodnotam pfed za¢atkem blizkovychodniho konfliktu. Obecné
ale byla reakce umiména vzhledem k ¢asto protichldnym zpravam. Euro na komentare
Ch. Lagardeové reagovalo oslabenim a v0éi dolaru ztratilo 0,3 % a dostalo se do blizkosti
1,143 USD/EUR. Stfedoevropské mény viceméné odoldvaly tlaku na oslabeni. Ceskda koruna
i madarsky forint ztracely jen nepatrné, zatimco polsky zloty reagoval na slabsi data z polské
ekonomiky oslabenim o 0,4 %. Prlmérna hruba mésiéni mzda v Polsku v kvétnu vzrostla
05,8 % y/y a (redlné) maloobchodni trzby o 3,0 % y/y, zatimco trzni konsensus predpokladal
vy$$i rdst v obou pfipadech.
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy
posledni zavér 22. 06. 26

denni zména

mésicéni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UsT 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

CZK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

24,20
21,17
1,143
161,6
67,76
1,325
0,863
0,925
0,809
11,082
10,99
4,276
3,741
352,5
308,4
84,77
74,16
53,136
46,460

posledni zavér 22, 06. 26 (%)

3,97
415
4,66
2,60
2,68
2,95
423
4,29
4,51
4,29
4,92
5,42
5,18
5,16
5,16

posledni zavér 22. 06. 26 (%)

415
419
4,28
2,79
2,82
3,00
4,09
4,01
4,11
4,05
413
4,39
5,26
4,90
4,82

3,75
2,25
3,75
1,00
3,75
0,00
4,25
1,75
6,25
3,75

0,0 %
0,4 %
-0,3 %
0,1 %
0,1 %
0,1 %
-0,5 %
-0,2 %
0,2 %
-0,3 %
0,0 %
0,4 %
0,7 %
0,2 %
0,5 %
1,0 %
1,3%
-0,3 %
0,0 %

denni zména (bb)
0,5
-0,3
-0,6
-4,5
-3,9
-3,3
4,9
5,5
5,6
-4,4
-5,8
-3,2
0,3
0,2
-1,4

denni zména (bb)
-2,0
-1,7
-1,8
-3,8
-3,5
-2,9
4,9
5,6
5,6
-6,3
-7,0
-5,56
-5,56
-5,5
-3,5

O/N sazba (%)
3,66
2,24
3,63
0,93
3,73

-0,11
4,29
1,61
5,65
3,78

-0,4 %
1,2%
-1,6 %
1,5%
-0,3 %
-1,5%
-0,1 %
1,5%
3,1 %
3,0 %
1,3 %
0,9 %
2,5%
1,7 %
-0,1 %
2,2%
3,8%
0,1 %
1,6 %

mésiéni zména (bb)
-9,0
-36,1
-31,8
-4,3
-6,7
-8,6
10,5
3,0
-4,9
-30,6
-48,9
-44,7
-35,0
-33,7
-38,2

mésiéni zména (bb)
-15,5
-29,0
-32,8

-51,0
-54,5
-47,5

3M BOR (%)
3,82
2,31
4,85
1,41
3,78
-0,04
4,57
2,01
5,88
3,73

vynos od 31. 05. 26
-0,4 %
1,7 %
21 %
1,5 %
0,1 %
-1,6 %
-0,4 %
1,4 %
3,5 %
2,7 %
2,2 %
1,1 %
3,2 %
-0,3 %
1,8 %
2,3 %
4,4 %
-0,9 %
1,2 %

spread vici GER (bb)
136,7
146,7
170,4

162,5
160,6
155,7
169,3
224,0
246,5
258,4
247,6
220,3

spread viici EUR (bb)
135,5
137,1
127,8

130,0
1191
110,3
125,8
131,1
139,0
246,5
208,1
181,3

2Y swap (%)
4,15
2,77
4,07
1,45
4,10
0,09
4,96
2,35
5,32
4,05

vynos od 31. 12, 25
0,1 %
2,8 %
-2,6 %
3,0 %
-3,0 %
-1,5%
-1,1 %
-0,7 %
2,0 %
-6,4 %
1,6 %
1,3 %
4,0 %
-8,3 %
-5,9 %
-8,7 %
-6,3 %
5,3 %
8,2 %

denni zména spreadu
(bb)
5,0
3,6
2,7

denni zména spreadu
(bb)
1,8
1,8
1,1

8,7
9,1
8,5

2,4

3,5

-2,6

1,7

-2,0

-0,6

10Y swap (%)
4,28
3,00
4,09
2,52
4,41
0,58
4,37
2,85
4,85
4,40

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 22. 06. 26

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

51713
7473
26 167
6311
8400
25140
10438
2584
3 660
139 496
299

30 864
14730
72 354
23 769
4163

0,3 %
-0,4 %
-1,3%

0,3 %
-0,2 %

0,6 %

0,7 %

0,8 %
-0,5 %

1,4 %

0,1 %

0,6 %

0,0 %

1,56%
-0,7 %

1,8%

2,2%
0,0 %
-0,7 %
4,8 %
3,5 %
1,0 %
-0,3 %
0,9 %
0,5 %
75 %
-0,6 %
0,8 %
6,7 %
14,2 %
-7.2%
1,2%

1,3 %
-1,4 %
-3,0 %

4,3 %

2,6 %

0,1 %

0,3 %

1,4 %
-0,7 %

3,6 %
-0,2 %

3,3 %

7,8 %

9,1 %
-5,6 %

2,3 %

7,6 %
9,2 %
12,6 %
9,0 %
31 %
2,7 %
51 %
-3,8 %
14,9 %
25,6 %
0,2 %
26,3 %
30,8 %
43,7 %
-7,3%
4,9 %

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

posledni zavér 22. 06. 26 (CZK)
1200

2 807

524

997

189

18 300

935

1 596

posledni zavér 22. 06. 26 (CZK)

1200
2 807
524
997
189

18 300
935
1596

denni

zména

tydenni zména

poslednic

mésiéni zména
-8,0 %

17,3 %

4,8 %

0,9 %

1,0 %

-6,1 %

-11,5 %

2,3%

objem obchodii

1D (v ks)

153147
23 213
3 667
95 443
250 917
209
19735
824

roc¢ni zména
12%
60,9 %

5,6 %

-0,1 %
33,6 %

4,8 %

28,8 %

51,1 %

pomér objemu
obchodti -1D k 6M
praméru

7,3 %

5,5 %

10,1 %

5,8 %

6,1 %

7,2 %

5,0 %

1,7%

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stfibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

posledni zavér 22. 06. 26
76,3
74,8

4190,1
65,1
13580,4
3364,0
1964,0
359,6
80,5
90,8

denni zména

-5,0 %
-2,3 %
0,0 %
0,0 %
0,4 %
-1,0 %
0,5 %
-0,7 %
1,2 %
-2,6 %

mési¢ni zména
-28,8 %
-25,9 %
71 %
-13,8 %
-0,3 %
-7.8 %
-2,4 %
-8,4 %
6,1 %
5,6 %

vynos od 31. 05. 26
-18,3 %
-14,4 %

-7,7 %
-13,6 %
-0,1 %
-8,3 %
-2,6 %
-5,5 %
1,2 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
22,2 %
30,3 %
-3,0 %
-9,2 %

9,0 %
123 %
-2,3 %
20,3 %
-6,1 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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