= KB

EKONOMICKY A STRATEGICKY VYZKUM
24. Cervna 2026

Denni komentar

Ranni zprava

Nalada némeckych primysinikd se zlepSuje

Jana Steckerova
(420) 222 008 524
. jana_steckerova@kb.cz

Némecky IFO index (b.)

Ve Spojenych statech bude zvefejnéna statistika prodeje novych domt. Ta by za kvéten
méla prinést ¢astecnou korekci dubnového propadu. Némecky IFO index by se po
stabilizaci v kvétnu mél v ¢ervnu zvysit, a to v obou jeho slozkach. Prispét by k tomu mél
pokles cen energii a uvolnéni napéti na Blizkém vychodé. ZlepSeni by méla vykazat
i domaci spotiebitelska divéra. Ta podnikatelska se ale podle naseho odhadu zhorsila.
Nepredpokladame, ze by dnes zverejnéna data méla zasadni dopad do kurzu eura i
c¢eské koruny.

Ceska spotrebitelska divéra v ervnu zfejmé stoupla

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
¢R Index spotiebitelské divéry (b.) 09:00 Cer 103,4 103,9  103,9
Podnikatelska a spotiebitelska diivéra (b.) 09:00 Cer 99,7 99,2 99,9
Podnikatelska divéra (b.) 09:00 Cer 99,0 98,0 99,2
Némecko IFO index (b.) 10:00 Cer 84,9 85,5 85,5
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) 10:00 Cer 86,1 86,3 86,3
IFO, slozka o¢ekavani (%) 10:00 Cer 83,8 84,7 84,8
USA Prodeje novych domt (%, m/m) 16:00 Kvé -6,2 3,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Némecky IFO index podle naseho odhadu v ¢ervnu vykaze po kvétnové stabilizaci a
poklesu v pfedchazejicich dvou mésicich prvni zlepseni. Energeticky naro¢nému prdmyslu
by mél pomoci nedavny pokles cen ropy. Ta se nyni pohybuje jiZ jen zhruba deset procent nad
svou predvale¢nou urovni. Probihajici fiskalni expanze, oziveni ve stavebnim sektoru a rostouci
investice do Al by zaroven mély tlumit obavy z recese némecké ekonomiky.

Piedstihové indikatory v podobé konjukturalniho priizkumu budou zverejnény i v Cesku.
Niz8i ceny na &erpacich stanicich a levngjsi potraviny podle naseho nazoru zlepsily naladu
spotrebitelim. Podnikatelska divéra se ale zfejmé mirné zhorsi.

Cesky konjunkturalni préizkum (b.) Cena ropy (USD/barel)
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka

Datum a ¢as dokonc&eni: 24. ¢ervna 2026, 07:52
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iran v pozadi, risk off naladu tentokrat spustily akciové trhy

USD/EUR
1.163 Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:30 CerP 50,1 50,0 50,3
17 PMI ze sluzeb (b.) 09:30 GerP 48,1 46,8 49,0
1152 Kompozitni PMI (b.) 09:30 CerP 48,8 48,0 49,8
Eurozéna PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 10:00 CerP 51,6 51,3 51,6
1.146 PMI ze sluzeb (b.) 10:00 CerP 47,7 48,9 48,6
Kompozitni PMI (b.) 10:00 CerP 48,5 49,5 49,2
1141 Madarsko Zasedani MNB: zékladni trokova sazba (%) 14:00 6,25 6,00 6,00
1135 USA PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 15:45 (:Jer P 55,1 55,7 54,5
17.06. 18.06. 19.06. 23.06. 24.06. PMI ze sluzeb (b.) 15:45 Cer P 50,7 51,3 51,0

Zdroj: Bloomberg

PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) PMI ze sluzeb (b.)

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zatimco PMI ve zpracovatelském pramyslu se vNémecku i eurozéné udrzel na
padesatibodové hranici a za o¢ekavanimi zaostal pouze mirné, PMI ve sluzbach v Némecku
zaznamenal vyrazné zhor$eni a pod hranici znadici fazi expanze se déle propadl. Pod ni zlstal
tento ukazatel i v eurozéné jako celku. Spole¢na evropska ména v pribéhu dne oslabila az pod
Uroven 1,14 USD/EUR, coz nicméné nebyl dlsledek zvefejnénych dat, ale zvySené rizikové
averze, kterou spustilo vybirani ziskl na akciovych trzich v technologickém sektoru a pochyby
o udrzitelnosti boomu v oblasti Al. To opét nahravalo americkému dolaru jakozto bezpe¢nému
plistavu. Zaroveh téma iranu a Hormuzského priilivu ustoupilo tentokrét do pozadi. Americké
PMI, zvefejnéné odpoledne, dopadly lépe jak ve zpracovatelském primyslu, tak i v sektoru

sluzeb. V obou pfipadech se pohybuji bezpe¢né nad padesatibodovou hranici.

Rizikova averze zasahla i regionalni mény. Nejstabilngjsi byla opét Ceska koruna, ktera ztratila
pouze 0,1 % na 24,22 CZK/EUR. Polsky zloty oslabil 0 0,3 % na 4,29 PLN/EUR, madarsky forint
pak o 1,1 % na 356 HUF/EUR. V jeho pfipadé k tomu pfispélo i zasedani tamni centralni banky,
kterd v souladu s oekavanim snizila Urokové sazby o 25 bb na 6 % a vyrazné revidovala svj
inflaéni vyhled smérem doll (pro letodni rok na prdmérnych 1,8 % ana 2,3 % pro rok 2027). Ve
snizovani Urokovych sazeb bude tedy s nejvétsi pravdépodobnosti pokradovat. Nas odhad
pocitd s ,,cutem* o 25 bb v &ervenci, srpnu, zafi a prosinci.

Ménovépolitické sazby v CEE
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2427 429 3570
2424 4279 3853
241 4267 3536
2418 4255 3518
2414 4244 3501
. . . . . 2411 i i . . . 4232 . . . . . 3483
17.06. 18.06. 1906. 2306. 2406 17.06. 18.06. 19.06. 2306, 2406 17.06. 18.06. 19.06. 2306 2406
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 23. 06. 26

denni zména

mésicni zména

CZK/EUR 24,22
CZK/USD 21,29
USD/EUR 1,138
USD/JPY 161,6
USD/CNY 67,91
GBP/USD 1,319
GBP/EUR 0,863
CHF/EUR 0,922
CHF/USD 0,810
NOK/EUR 11,145
SEK/EUR 11,09
PLN/EUR 4,283
PLN/USD 3,764
HUF/EUR 355,3
HUF/USD 312,2
RUB/EUR 84,79
RUB/USD 74,51
TRY/EUR 52,906
TRY/USD 46,472

Svétové dluhopisové trhy

0,1 %
0,6 %
-0,4 %
0,0 %
0,2 %
-0,4 %
0,0 %
-0,3 %
0,1 %
0,6 %
0,8 %
0,2%
0,6 %
0,8 %
1,2%
0,0 %
0,5 %
-0,4 %
0,0 %

vynos od 31. 05. 26

-0,2 % -0,3 %
1,8 % 2,3%
-2,0 % -2,5%
1,5% 1,5%
-0,1 % 0,4 %
-1,9 % -21 %
-0,1 % -0,4 %
1,2% 1,1 %
3,3% 3,7 %
3,6 % 3,3 %
22% 3,0 %
1,0 % 1,3%
31 % 3,9 %
-0,9 % 0,5 %
1,1 % 3,1 %
2,2 % 2,3 %
4,3 % 4,9 %
-0,4 % -1,3%
1,6 % 1,2%

vynos od 31. 12, 25
0,3 %
3.4 %

-3,0 %
3,0 %
-2,8 %
-2,0 %
-1,1 %
-1,0 %
2,1 %
-5,8 %
2,4 %
1,5 %
4,7 %
-7,6 %
-4,7 %
-8,7 %
-5,8 %
4,8 %
8,2 %

denni zména spreadu

posledni zavér 23. 06. 26 (%)

CZGB 2y 3,94
CZGB 5Y 4,13
CZGB 10Y 4,65
GER 2Y 2,58
GER 5Y 2,65
GER 10Y 2,92
UST 2y 4,20
UST 5Y 4,27
UST 10Y 4,50
PLGB 2Y 4,27
PLGG 5Y 4,91
PLGB 10Y 5,42
HUGB 3Y 5,08
HUGB 5Y 5,09
HUGB 10Y 5,10

Svétové trhy IRS

posledni zavér 23. 06. 26 (%)

CzZK 2y 4,14
CZK 5Y 4,19
CZK 10Y 4,28
EUR 2Y 2,78
EUR 5Y 2,79
EUR 10Y 2,97
USD 2Y 4,06
USD 5Y 3,99
USD 10Y 4,09
PLN 2Y 4,03
PLN 5Y 4,11
PLN 10Y 4,39
HUF 2Y 5,16
HUF 5Y 4,82
HUF 10Y 4,74

Prehled drokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK 3,75
EUR (depo) 2,25
USD (horni limit) 3,75
JPY 1,00
GBP 3,75
CHF 0,00
NOK 4,25
SEK 1,75
HUF 6,00
PLN 3,75

denni zména (bb)

-3,1

-2,4
-0,9

-2,1

-3,3
-3,3
-2,7
-1,9
-1,2
-2,9
-0,8
0,5
-10,4
-6,9
-5,3

denni zména (bb)
-1,5
-0,5
-0,3
-1,5
-2,7
-2,9
-3,3
-2,3
-1,8
-2,5
-1,8
0,0
-10,0
-8,0
-7,5

O/N sazba (%)
3,66

2,20

3,65

0,93

3,73

-0,14

4,21

1,58
5,40
3,78

mésiéni zména (bb) spread vici GER (bb)

-12,1 135,7
-38,5 147,6
-32,7 172,8
-6,4
-10,0
-11,9
7,7 161,8
1,0 161,9
-6,1 157,8
-33,5 168,5
-49,7 226,5
-44,2 250,3
-45,4 250,1
-40,5 2441
-43,5 218,3

mésiéni zména (bb) spread viici EUR (bb)

-17,0 135,5
-29,5 139,3
-33,0 130,4
-6,8
-10,2
-11,1
8,8 128,1
0,9 119,5
-5,8 111,56
-43,8 124,8
-49,8 1321
-45,0 141,9
-61,0 238,0
-62,5 202,8
-55,0 176,7

3M BOR (%) 2Y swap (%)

3,82 4,14
2,32 2,77
4,85 4,07
1,41 1,44
3,78 4,06
-0,04 0,07
4,58 4,92
1,98 2,30
5,85 5,26
3,74 4,03

-0,6
1,4
2,1

-0,8
2,5
3,8

-8,3

-3,6

-2,0

denni zména spreadu
(bb)
0,0
2,2
2,6

1,9
0,4
1,1

-1,0
1,0
2,9

-8,5

-5,3

-4,6

10Y swap (%)
4,28
2,97
4,09
2,51
4,35
0,57
4,34
2,80
4,82
4,39

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicni zména

posledni zavér 23. 06. 26

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 51 667 -0,1 % 21 % 1,2% 7,5 %
US S&P 500 7 365 -1,4 % -1,4 % -2,8 % 7,6 %
US Nasdaq 25 587 -2,2% -2,9 % -5,1 % 10,1 %
Euro STOXX 50 6 231 -1,3% 3,5 % 3,0 % 7,6 %
CAC 40 - Francie 8 341 -0,7 % 2,8 % 1,9 % 2,3 %
DAX - Némecko 24 894 -1,0 % 0,0 % -0,8 % 1,6 %
UK FTSE 100 10 429 -0,1 % -0,4 % 0,2 % 5,0 %
PX - Cesko 2 600 0,6 % 1,5 % 2,0 % -3,2 %
WIG20 - Polsko 3644 -0,4 % 0,1 % -1,2% 14,5 %
BUX - Madarsko 139 302 -0,1 % 7.4 % 3,5 % 25,5 %
SAX - Slovensko 325 0,9 % 0,3 % 0,7 % 1,1 %
BET - Rumunsko 31016 0,5 % 1,3 % 3,8 % 26,9 %
ISE 100 - Turecko 14 540 -1,3% 5,3 % 6,4 % 29,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 69 788 -3,6 % 10,2 % 5,2 % 38,6 %
Hang Seng - Hong Kong 23 336 -1,8 % -8,9 % -7,3 % -9,0 %
Shanghai - Cina 4106 -1,4 % -0,2 % 0,9 % 3,5 %
PX

posledni zavér 23. 06. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména ro¢ni zména
CEZ 1245 3,8 % 3,8 % -4,6 % 1,6 %
Erste Group Bank 2777 -1,1 % 0,5 % 16,0 % 55,7 %
Kofola CeskoSlovensko 521 -0,6 % 1,1 % 4,2 % 5,0 %
Komeréni banka 983 -1,4 % -1,3% -0,5 % -2,2%
Moneta Money Bank 190 0,5 % -2,5 % 1,4 % 33,9 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 0,0 % -1,0 % -6,1 % 4,8 %
Colt CZ, Group SE 942 0,7 % -2,8 % -10,8 % 31,9 %
Vienna Insurance Group 1623 1,7 % 2,5 % 4,0 % 53,7 %

PX

posledni zavér 23. 06. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodil -

pomér objemu
obchodii -1D k 6M

poslednich 52 tydni poslednich 52 tydnu 1D (v ks) T
CEZ 1245 1373 1086 143 911 6,9 %
Erste Group Bank 2777 2810 1750 28745 6,7 %
Kofola CeskoSlovensko 521 552 446 5335 14,7 %
Komeréni banka 983 1285 960 64 761 4,0 %
Moneta Money Bank 190 219 141 178 803 43 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 20 250 17 320 57 2,0 %
Colt CZ, Group SE 942 1120 706 17 484 4,5 %
Vienna Insurance Group 1623 1660 1040 10416 21,5 %

Komodity

denni zména

mésicni zména

posledni zavér 23. 06. 26

vynos od 31. 05. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 75,4 -1,2 % -29,6 % -19,2 % 20,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 74,2 -0,8 % -26,5 % -15,1 % 29,2 %
Zlato (USD/trojska unce) 4117,2 0,0 % -8,7 % -9,3 % -4,7 %
Stiibro (USD/trojska unce) 61,6 0,0 % -18,5 % -18,2 % -14,1 %
Mé&d' (USD/t) 13302,8 -2,0 % -2,3 % -2,2 % 6,8 %
Hlinik (USD/t) 3232,5 -3,9 % 11,4 % -11,8 % 7,9 %
Olovo (USD/t) 1934,0 -1,5 % -3,9 % -4,1 % -3,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 355,3 -1,2% -9,5 % -6,6 % 18,9 %
Emisni povolenky (EUR/t) 79,7 -1,1 % 5,0 % 0,1 % -7,1 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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