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Pocet nové vytvorenych pracovnich pozic v soukromém sektoru (ADP report) potvrdi, ze
se americky trh prace jiz stabilizoval. Zverejnén bude i ISM index z primyslové oblasti,
ktery ukaze dobrou kondici zpracovatelského primyslu. V eurozoné bude zvefejnéna
éervnova inflace, ktera podle naseho odhadu v dusledku poklesu cen na &erpacich
stanicich vyrazné ubere na tempu. Zpomaleni vSak bude pouze docasné, a tak stale
pocitame se zarijovym zvySenim urokovych sazeb ze strany ECB. Pozornost bude patrit i
foru centralnich bankéft v portugalské Sintfe, kde dnes vystoupi $éfka ECB Lagardeova
a Séf Fedu Kevin Warsh. Dneéni udalosti tak spise favorizuji americky dolar. Na domaci
pudé bude zveiejnén PMI za éerven, ktery podle nas ukaze na dal$i mirné zlepSeni nalady
ve zpracovatelském primyslu.

Pozornost se upira k bankovnimu féru v Sintre
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Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh
¢R PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 09:30 Cer 52,2 52,7 52,0
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:55 CerF 50,0 50,0 50,0
Eurozéna PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 10:00 CerF 51,3 51,5 51,3
CPI (%, yly) 11:00 CerP 3,2 2,9 3,0
CPI (%, m/m) 11:00 CerP 0,1 0,0 0,1
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 CerP 2,6 285 2,6
Eurozéna Vystoupeni Lagardeové (ECB) v Sintie 12:30
¢R Bilance statniho rozpoétu (mld. CZK) 14:00 Cer -170,2
USA ADP report (tis.) 14:15 Cer 122 120
Vystoupeni Kevina Warshe (Fed) v Sintre 15:30
ISM index z prdmyslu (b.) 16:00 Cer 54,0 53,8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ve Spojenych statech bude dnes pokracovat série dat z trhu prace tentokrat v podobé
ADP reportu. Ten by mél ale trzniho konsenzu ukdazat na tvorbu 120 tisic novych pracovnich
pozic v soukromém sektoru a potvrdit tak, Zze trh prace je v solidni kondici. Zvefejnén bude i
Servnovy ISM index z prlmyslu, ktery se udrzi bezpetné nad padesatibodovou hranici.
V odpolednich hodindch vystoupi na féru ECB v Sintfe $éf americké centralni banky Kevin
Warsh.

V eurozdné bude dnes klicovou udalosti zverejnéni inflace za Cerven. Ta by méla diky vyvoiji
cen na Cerpacich stanicich vyrazné zpomalit své tempo, a to z kvétnovych 3,2 % y/y na 2,8-2,9
% v Cervnu. V Cervenci bude pravdépodobné ze stejnych divodu tento trend pokracovat, coz
mUze jestfabim ¢lenim Rady guvernérd ECB kratkodobé zkomplikovat komunikaci. V disledku
sekundarnich dopad(l ropného $oku véak inflace v podzimnich mésicich pravdépodobné opét
zrychli, coz podle naseho nazoru pfiméje Evropskou centralni banku, aby v zafi (kdy bude mit k
dispozici svoji novou prognézu) opét zvysila Urokové sazby.

Cesky ¢ervnovy PMI index by mél ukazat na dal$i mirné zlepSeni nalady v eském
zpracovatelském primyslu. Naznaduje to alespon vyvoj jiz zvefejnéného konjunkturédiniho
prizkumu i pokles ceny ropy smérem k predvéleénym trovnim. Na kurz koruny v$ak tato data
zfejmé& zadny vliv mit nebudou. Korunova aktiva zlstanou pravdépodobné spiSe ve vieku
geopolitického sentimentu.

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokon&eni: 01. ¢ervence 2026, 08:00
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US: Nova prac. mista (tis.)

Inflace v eurozéné (%, yly) PMI ve zpracovatelském primyslu (b.)
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USD/EUR Region mirné oslabuje, koruna stabilni
1149 Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
142 CR HDP (%, a/q) 09:00 1QF 0,2 0,2 0,2
HDP (%, y/y) 09:00 1QF 2,2 2,2 2,2
1.139 Némecko Zména v poctu nezaméstnanych (v tis.) 09:55 Cer -12 -1,1 5
Mira nezaméstnanosti, SA (%) 09:55 Cer 6,3 6,3 6,3
1187 Harmonizovana inflace (%, m/m) 14:00 CerP -0,1 -0,2 0,0
1134 Harmonizovana inflace (%, y/y) 14:00 C?r P 2,7 2,4 2,5
USA Spotiebitelska divéra podle Conf. Board (b.) 16:00 Cer 93,1 91,2 94,4
1131 Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 16:00 Kvé 7585 7594 7296
24.06. 25.06. 26.06. 30.06. 01.07. Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg

Obchodovani na eurodolarovém trhu bylo v€era poklidné. Ve srovnani s predchozim dnem
zastal kurz USD/EUR v podstaté beze zmény a v odpolednich hodinach se nachazel na
hladiné 1,14 USD/EUR. Némecka inflace v dlsledku poklesu cen na Gerpacich stanicich
mezimési¢né poklesla a v meziro&nim srovnani zpomalila z kvétnovych 2,7 % na 2,4 % v
¢ervnu. Ve Spojenych statech byla zvefejnéna spotfebitelska dlvéra a statistika z trhu prace
JOLTS Jobs Openings. Zatimco spotiebitelska dlivéra za oGekavanimi zaostala, vysledek dat
z trhu préce oCekavani naopak predcil. Kurz amerického dolaru na zvefejnénd data nereagoval.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.30 4.305 357.3
24.28 4.299 356.2
2425 4.292 355.2
24.23 4.285 354.2
24.20 4.278 353.1
T T T T " 24.18 . . . . . 4271 T T T T 3521
24.06. 25.06. 26.06. 30.06. 01.07. 2406. 25.06. 26.06. 30.06. 01.07. 24.06. 2506. 26.06. 30.06. 01.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg

Podle tietiho zpresnéného odhadu ¢eska ekonomika v prvnim letoSnim cétvrtleti vzrostla
mezictvrtletné o 0,2 % a mezirocné o 2,2 %. K revizi udaju tedy nedoslo. Zajimavé informace
prinesly sektorové narodni Ucty, které ukazaly, Ze mira Uspor domacnosti zdstava na rekordnich
urovnich. Ta v prvnim &tvrtleti dosahla 20 %, coz je o 0,1 pb méné nez v pfedchozim Ctvrtleti,
ale 0 0,3 pb vice nez pfed rokem. Vice jsme se tématu vénovali zde: https://bit.ly/HDP 1Q 3est.
V parlamentu dnes vystoupila viceguvernéra CNB Eva Zamrazilova. Ta zde uvedla, Ze Servnové
zvySeni Urokovych sazeb nebylo zafatkem cyklu utahovani ménovych podminek ale pouze
preventivnim krokem k omezeni domdcich inflaénich tlakd. Koruna na vyjadfeni nereagovala a
v pribéhu dne se drzela v padsmu 24,24-24,26 CZK/EUR. Ostatni regiondlni mény ztracely.
Polsky zloty 0,2 % na 4,296 PLN/EUR, madarsky forint 0,6 % na 356 HUF/EUR.
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 30. 06. 26

denni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,27 0,0 % -0,1 % 0,0 % 0,5 %
CZK/USD 21,27 0,2 % 2,2 % 0,0 % 3,3 %
USD/EUR 1,141 -0,1 % -22% 0,0 % -2,7 %
USD/JPY 162,7 0,4 % 2,2 % 0,0 % 3,7 %
USD/CNY 67,87 -0,1 % 0,3 % 0,0 % -2,9 %
GBP/USD 1,325 0,0 % -1,6 % 0,0 % -1,5 %
GBP/EUR 0,861 -0,1 % -0,6 % 0,0 % -1,3 %
CHF/EUR 0,923 0,0 % 1,2 % 0,0 % -0,9 %
CHF/USD 0,809 0,1 % 3,5 % 0,0 % 1,9 %
NOK/EUR 11,314 -0,2 % 4,9 % 0,0 % -4,4 %
SEK/EUR 11,08 -0,2 % 3,0 % 0,0 % 2,4 %
PLN/EUR 4,299 0,2 % 1,6 % 0,0 % 1,9 %
PLN/USD 3,767 0,3 % 3,9 % 0,0 % 4,8 %
HUF/EUR 356,1 0,5 % 0,7 % 0,0 % -7,4 %
HUF/USD 312,0 0,6 % 3,0 % 0,0 % -4,8 %
RUB/EUR 89,72 1,9 % 8,3 % 0,0 % -3,4 %
RUB/USD 78,61 2,0 % 10,7 % 0,0 % -0,7 %
TRY/EUR 53,269 -0,1 % -0,6 % 0,0 % 5,5 %
TRY/USD 46,649 0,0 % 1,6 % 0,0 % 8,6 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 30. 06. 26 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viiéi GER (bb)

CZGB 2Y 3,91 -1,3 2,3 138,0 -0,1
CZGB 5Y 410 1,8 -19,1 150,7 1,4
CZGB 10Y 4,57 2,5 -20,6 171,1 -2,8
GER 2Y 2,53 1,2 -0,1

GER 5Y 2,60 -0,4 -4,2

GER 10Y 2,86 0,3 -7,8

UST 2Y 417 6,8 16,8 164,4 8,0
UST 5Y 4,23 8,4 8,6 163,2 8,8
UST 10Y 4,47 9,1 3,0 160,5 8,8
PLGB 2Y 4,08 -5,4 -36,8 155,4 -4,2
PLGG 5Y 4,72 37 41,8 212,4 -33
PLGB 10Y 5,28 -2,3 -35,9 241,7 -2,6
HUGB 3Y 4,95 1,7 -34,9 2421 -0,5
HUGB 5Y 4,97 -2,5 -33,3 237,2 -2
HUGB 10Y 4,98 -0,2 27,8 211,7 -0,5

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 30. 06. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaci EUR (bb) (bb)
CZK 2Y 4,09 -0,8 -0,5 137,9 1,7
CZK 5Y 412 -1,5 -13,0 138,7 -0,5
CZK 10Y 4,22 -2,3 -16,8 130,9 -2,0
EUR 2Y 2,71 -2,4 -0,6
EUR 5Y 2,73 -1,0 -3,0
EUR 10Y 2,91 -0,2 -6,2
USD 2Y 4,02 6,4 16,1 131,4 8,9
UsD 5Y 3,93 8,3 6,8 120,0 9,3
UsD 10Y 4,05 8,8 1,1 113,2 9,0
PLN 2Y 3,87 -4,5 -39,9 115,4 -2,1
PLN 5Y 3,96 -4,5 -43,3 122,7 -3,5
PLN 10Y 4,26 -4,3 -36,8 134,6 -4,0
HUF 2Y 5,15 2,5 -22,5 243,4 4,9
HUF 5Y 4,80 2,5 -28,5 206,2 3,5
HUF 10Y 4,74 2,5 -29,5 1821 2,7

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 3,75 3,49 3,83 4,09 4,22
EUR (depo) 2,25 2,20 2,32 2,69 2,91
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 4,02 4,04
JPY 1,00 0,80 1,40 1,43 2,54
GBP 3,75 3,80 #VALUE! 4,02 4,34
CHF 0,00 -0,14 -0,04 0,08 0,53
NOK 4,25 4,22 4,57 4,87 4,28
SEK 1,75 1,73 1,97 2,28 2,75
HUF 6,00 5,25 5,69 5,11 4,70
PLN 3,75 3,51 3,75 3,87 4,26

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komerénf banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicéni zména

posledni zavér 30. 06. 26

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12, 25

US Dow Jones 52319 0,3 % 2,5 % 0,0 % 8,9 %
US S&P 500 7 499 0,8 % -1,1% 0,0 % 9,6 %
US Nasdaq 26 214 1,5% -2,8 % 0,0 % 12,8 %
Euro STOXX 50 6328 1,5 % 4,6 % 0,0 % 9,3 %
CAC 40 - Francie 8 404 0,4 % 2,7 % 0,0 % 3,1 %
DAX - Némecko 24 996 1,5 % -0,4 % 0,0 % 2,1 %
UK FTSE 100 10 497 0,1 % 0,8 % 0,0 % 5,7 %
PX - Cesko 2 567 -0,2 % 0,8 % 0,0 % -4,4 %
WIG20 - Polsko 3587 0,7 % -2,7% 0,0 % 12,7 %
BUX - Madarsko 139 892 0,6 % 3,9 % 0,0 % 26,0 %
SAX - Slovensko 355 0,0 % 1,7 % 0,0 % 21 %
BET - Rumunsko 32487 1,6 % 8,7 % 0,0 % 32,9 %
ISE 100 - Turecko 14122 -0,4 % 3,4 % 0,0 % 25,4 %
Nikkei 225 - Japonsko 70 062 0,9 % 5,6 % 0,0 % 39,2 %
Hang Seng - Hong Kong 22 881 0,9 % -9,1 % 0,0 % -10,7 %
Shanghai - Cina 4094 0,5 % 0,6 % 0,0 % 3.2 %
PX

posledni zavér 30. 06. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména ro¢ni zména
CEZ 1242 0,8 % 0,3 % -0,8 % 1,8 %
Erste Group Bank 2 833 1,3 % 2,2 % 14,8 % 59,7 %
Kofola CeskoSlovensko 493 -1,8 % -5,2 % -5,6 % -8,0 %
Komeréni banka 973 -0,7 % -0,2 % 0,5 % -4,5 %
Moneta Money Bank 186 -2,1 % -1,1 % 0,2 % 32,3 %
Philip Morris Czech Republic 17 700 -2,7 % -4,3 % -9,7 % 1,4 %
Colt CZ, Group SE 916 0,2 % 1,6 % -12,8 % 27,8 %
Vienna Insurance Group 1 559 -1,0 % -0,1 % 4,6 % 441 %

PX

posledni zavér 30. 06. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodu -

pomér objemu
obchodti -1D k 6M

poslednich 52 tydnGi poslednich 52 tydnu 1D (v ks) T
CEZ 1242 1373 1086 1099 509 51,0 %
Erste Group Bank 2833 2 841 1750 16 285 3,9 %
Kofola CeskoSlovensko 493 552 446 4 006 10,9 %
Komeréni banka 973 1285 960 127 901 7,8 %
Moneta Money Bank 186 219 141 322 425 7,9 %
Philip Morris Czech Republic 17 700 20 250 17 320 833 28,0 %
Colt CZ, Group SE 916 1120 706 35577 9,1 %
Vienna Insurance Group 1559 1660 1058 74 0,2 %

Komodity

denni zména

mésicéni zména

posledni zavér 30. 06. 26

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 71,5 0,1 % -23,4 % 0,0 % 14,5 %
Ropa WTI (USD/barel) 69,5 -1,8 % -20,4 % 0,0 % 21,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 4008,0 0,0 % -11,7 % 0,0 % 7,2 %
Stiibro (USD/trojska unce) 58,6 0,0 % -22,2 % 0,0 % -18,2 %
Méd' (USD/t) 13348,9 0,7 % -1,8 % 0,0 % 7,2 %
Hlinik (USD/t) 3085,5 -0,1 % -15,8 % 0,0 % 3,0 %
Olovo (USD/t) 1875,0 -1,0 % -7,0 % 0,0 % -6,8 %
T. Reuters/CoreCommaodity CRB (USD) 353,6 0,7 % -71 % 0,0 % 18,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 79,7 1,8 % 0,1 % 0,0 % -71 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu Ci prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komereni
banka, a.s. povaZzuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ginnost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investicni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spolecnosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vyse uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen prijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezarucuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzi s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské ndrodni banky. Komerdni banka, a.s. pfijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm( pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuii v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnanct, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorl tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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