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Silna data z trhu prace a rostouci sazky na zacatek utahovani ménové politiky Fedu
nahravaji americkému dolaru, ktery se proti euru dostal pod 1,14 USD/EUR. Tento trend
muze zocelit dne$ni udaj NFP, kde SG oéekava opét silny pFiristek novych pracovnich
mist v nezemédélském sektoru ve vysi 150 tis., byt to je méné oproti 172 tis. v kvétnu
a tfimésiénimu priméru ve vysi 188 tis.

Data z amerického trhu prace potvrdi jeho stabilni situaci

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA Nova pracovni mista v nezemédélském sektoru (tis.)  14:30 Cer 172 150 115
Nova prac. mista v nezem. sektoru (3m primér, tis.) 14:30 Cer 188
Primémé hodinové vydélky (%, m/m) 14:30 Cer 0,3 0,3
Pramérné hodinové vydélky (%, y/y) 14:30 Cer 3,4 3,5
Mira nezaméstnanosti (%) 14:30 Cer 4,3 4,3 4,3
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k27.6. 215 218
Stavajici Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k 20.6. 1821 1820
Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 16:00 Kvé 4,8 -2,0
Tovarni objednavky bez dopravy (%, m/m) 16:00 Kvé 1,3 1,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Americky NFP report by mél potvrdit, Ze tamni trh prace zistava relativné silny
a stabilizovany, coz mlZe podpofit jestfabi ocekdvani ohledné ménové politiky Fedu.
Oc&ekavame, Ze pofet nové vytvorenych pracovnich mist v nezemédélském sektoru v &ervnu
dosahl 150 tis. (vs 172 tis. v kvétnu), respektive 160 tis. v soukromém sektoru. Nizké, ale stabilni
pocty novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti indikuji setrvani miry nezaméstnanosti beze
zmény na 4,3 %. Dalsi silné pfirGstky novych pracovnich pozic by s ohledem na nizsi rlst
pracovni sily mohly do budoucna pfinést postupné snizeni miry nezaméstnanosti. Zaroven by
to signalizovalo obrat na tamnim trhu prace ze stabilizace k expanzi. To by pak uz vice
oddvodnovalo oéekavani financénich trhl, které implikuje néarlst klicové sazby Fedu zhruba

potvrzeni by mohlo podpofit americky dolar a sazky na zvySeni sazeb Fedu jiz na nejblizSich

zasedanich, které se v poslednich dnech budovaly. Penézni trh ale zvySeni sazeb o 25 bb plné
zacefuje az v Ffijnu.

USA: NFP report USA: Nizké pocty jobless claims USA NFP a ADP report (tis.)
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USD/EUR

Cenové tlaky v eurozéné v ¢ervnu prekvapivé polevily
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Zdroj: Bloomberg

PMI ze zpracovatelského primysiu (b.)

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Polsko PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) 09:00 Cer 49,4 46,1 49,8
CR PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 09:30 Cer 52,2 53,9 52,0
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:55 CGerF 50,0 50,3 50,0
Eurozéna PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 10:00 CerF 51,3 51,4 51,3
CPI (%, yly) 11:00 CerP 3,2 2,8 3,0
CPI (%, m/m) 11:00 CerP 0,1 -0,1 0,1
Jadrova inflace (%, y/y) 11:00 CerP 2,6 2,4 2,6
Eurozéna  Vystoupeni Lagardeové (ECB) v Sintie 12:30
CR Bilance statniho rozpoé&tu (mid. CZK) 14:00 Cer -170,2 -183,6
USA ADP report (tis.) 14:15 Cer 122 98 120
Vystoupeni Kevina Warshe (Fed) v Sintre 15:30
ISM index z pramyslu (b.) 16:00 Cer 54,0 53,3 53,8

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Domaci data véera piekvapila zlepSenim nalady v primyslu. PMI ze zpracovatelského
prmyslu v ¢ervnu narostl na nejvy$si hodnotu od roku 2022. Vliv na to mél predevsim vyraznégjsi
rlist objednavek a v mensi mife i lepsi hodnoceni produkce, prestoze primysinici déle pocituji
inflaéni tlaky kvlli blizkovychodnimu konfliktu. Lepsi naladéni v primyslu a indikace ohledné
rostouci poptavky signalizuji pokraovani cyklického oZiveni ¢eského primyslu navzdory
geopolitickym tlakim a nejistoté (vice zde: https://bit.ly/PMIJun26). Schodek statniho
rozpoctu v prvni poloviné roku dosahl 183,6 mld. CZK. Jeho prohlubovani v Q2 reflektuje
ukonceni rozpoctového provizoria. Postupny nabéh expanzivniho plsobeni fiskalni politiky
ve zbytku roku pfispéje k prohloubeni deficitu ke schvalenym 310 mid. CZK (vice zde:
https://bit.ly/Budget Jun26).

Inflace v eurozéné v €ervnu zpomalila na 2,8 % y/y z kvétnovych 3,2 %. O dvé desetiny
zpomalila i jadrova inflace, ktera v €ervnu dosahla 2,4 % y/y. Ke zpomalenf pfispélo pfedevsim
zlevnéni pohonnych hmot o 5,5 % m/m, potravin a zmiméni rdstu cen sluzeb spojenych
s cestovnim ruchem. Zatim nelze hovofit o sekundarnich dopadech vys$Sich cen energii
doinflace. Ty by se ale mély, byt v omezené mife diky nedavnému poklesu cen energii,
postupné realizovat v druhé poloviné roku. Inflace v ¢ervenci vlivem zlevnéni pohonnych hmot
mUize dale klesnout, poté by ale méla postupné opét narlistat ke 3 % y/y.

Eurozoéna: Inflace (%, y/y) USA: ISM index a pramyslova produkce
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banka

Prekvapivé zpomaleni inflace v eurozoné prispélo k posileni dolaru, ktery se podival pod
uroven 1,14 USD/EUR. Komentare K. Warshe ohledné zmirnéni inflacnich rizik v poslednich
tydnech na panelu v Sintfe spolu se slabsimi daty ADP a ISM z primysilu ale vedly k ¢asteéné
korekci. Americky dolar vi¢i euru véera presto posilil o 0,3 %. | pres silngjsi dolar mély
stfedoevropské mény tendenci posilovat. Ceska koruna se vratila pod hranici 24,25 CZK/EUR,
zatimco polsky zloty i madarsky forint posilily o zhruba 0,2 %.
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
2430 4.309 357.3
24.28 4.302 356.4
24.26 4.295 355.4
24.24 4.289 354.5
24.22 4.282 353.6
24.20 T T T T v 4.275 T T T T 1 352.7
25.06. 26.06. 29.06. 01.07. 02.07. 25.06. 26.06. 29.06. 01.07. 02.07. 25.06. 26.06. 29.06. 01.07. 02.07.

Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trhy
posledni zavér 01. 07. 26

denni zména

mésiéni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY

USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR

PLN/EUR

PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR

TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

24,22
21,28
1,138
162,5
67,91
1,328
0,857
0,921
0,809

11,273
11,06
4,291
3,770
355,5
312,3
88,47
77,73

53,144

46,669

-0,2 %
0,1 %
-0,3 %
-0,1 %
0,1 %
0,2 %
-0,5 %
-0,3 %
0,0 %
-0,4 %
-0,2 %
-0,2 %
0,1 %
-0,2 %
0,1 %
-1,4 %
-1,1 %
-0,2 %
0,0 %

-0,2 %
2,0 %
2,1 %
1,8 %
0,4 %
-1,3%
-0,8 %
0,7 %
2,8 %
4.4 %
2,2%
1,3 %
3,5 %
-0,1 %
2,0 %
5,6 %
7.9 %
-0,5 %
1,7 %

vynos od 30. 06. 26
-0,2 %
0,1 %
-0,3 %
-0,1 %
0,1 %
0,2 %
-0,5 %
-0,3 %
0,0 %
-0,4 %
-0,2 %
-0,2 %
0,1 %
-0,2 %
0,1 %
-1,4 %
1,1 %
-0,2 %
0,0 %

vynos od 31. 12. 25
0,3 %
3,4 %

-3,0 %
3,6 %
-2,8 %
-1,3%
-1,8 %
11 %
1,9 %
-4,7 %
22 %
1,7 %
4,8 %
-7,5%
-4,7 %
-4,8 %
-1,8 %
5,3 %
8,6 %

denni zména spreadu

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

CzZK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled drokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

posledni zavér 01. 07. 26 (%)

3,91
4,12
4,60
2,51
2,60
2,88
4,17
4,24
4,48
4,08
4,70
5,27
4,92
4,96
4,95

posledni zavér 01. 07. 26 (%)

4,11
414
4,24
2,71
2,75
2,94
4,03
3,95
4,06
3,86
3,95
4,26
5,10
4,76
4,71

3,75
2,25
3,75
1,00
3,75
0,00
4,25
1,75
6,00
3,75

denni zména (bb)

denni zména (bb)
1,8
2,3
1,3
-0,5
1,5
2,4
0,7
1,6
1,5
-1,0
-1,3
-0,2
-4,5
-3,56
-3,0

O/N sazba (%)
3,45
2,20
3,64
0,80
3,73

-0,14
4,23
1,70
5,25
3,70

mésiéni zména (bb)

-23,2
-11,9
11,5
12,5
14,2
7,2
2,6
-40,2
-56,3
-45,3
-41,0
-38,2
-39,8

mésiéni zména (bb)

3M BOR (%)
3,82

2,31
4,85

1,41
#VALUE!
-0,04
4,57
1,97
5,68
3,75

spread vuéi GER (bb)
139,9
152,0
171,8

166,2
163,6
160,1
156,5
210,1
238,7
2413
236,3
207,4

spread viéi EUR (bb)
140,2
139,5
129,8

132,7
120,1
112,2
114,9
119,9
132,0
239,4
201,2
176,8

2Y swap (%)
4,11
2,67
4,03
1,42
3,99
0,09
4,90
2,28
5,15
3,86

1,8
0,5
-0,4
1,1
-2,3
-3,0
-0,9
-1,0
-4,3

denni zména spreadu
(bb)

2,3

0,8

-1,1

1,2

0,1
-0,9
-0,5
-2,8
-2,6
-4,0
-5,0
-5,4

10Y swap (%)
4,24
2,93
4,07
2,62
4,35
0,55
4,33
2,78
4,74
4,26

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 01. 07. 26

2,4 %
-1,5%
-3,9 %

41 %

2,3 %

0,1 %

1,3 %

21 %
-0,5 %

4,2 %

1,7%
10,7 %

4,7 %

5,3 %
-9,9 %

1,3%

0,0 %
-0,2 %
-0,7 %
-0,7 %
-0,8 %

0,2 %
-0,2 %

0,1 %

0,7 %
-0,3 %

0,0 %

1,8 %

1,6 %

0,6 %

0,0 %

0.4 %

8,8 %
9,3 %
12,0 %
8,5 %
2,3 %
2,2 %
5,5 %
-4,3 %
13,4 %
25,6 %
21 %
35,3 %
27,4 %
40,0 %
-10,7 %
3,6 %

US Dow Jones 52 305 0,0 %
US S&P 500 7483 -0,2 %
US Nasdaq 26 040 -0,7 %
Euro STOXX 50 6 283 -0,7 %
CAC 40 - Francie 8337 -0,8 %
DAX - Némecko 25 040 0,2%
UK FTSE 100 10478 -0,2 %
PX - Cesko 2571 0,1 %
WIG20 - Polsko 3612 0,7 %
BUX - Madarsko 139 468 -0,3 %
SAX - Slovensko 356 0,0 %
BET - Rumunsko 33078 1,8 %
ISE 100 - Turecko 14 351 1,6 %
Nikkei 225 - Japonsko 70 475 0,6 %
Hang Seng - Hong Kong 22 881 -0,6 %
Shanghai - Cina 4112 0,4 %
PX

posledni zavér 01. 07. 26 (CZK) denni zména
CEZ 1229 -1,0 %
Erste Group Bank 2793 -1,4 %
Kofola CeskoSlovensko 492 -0,2 %
Komer¢ni banka 985 1,3%
Moneta Money Bank 189 1,7 %
Philip Morris Czech Republic 17 800 0,6 %
Colt CZ, Group SE 895 -2,3%
Vienna Insurance Group 1575 1,0 %

PX

posledni zavér 01. 07. 26 (CZK)

tydenni zména

poslednic|

mésic¢ni zména
-4,5 %

12,2 %

-6,5 %

1,3 %

1,0 %

-8,5 %

-14,4 %

8,2 %

objem obchodii -

1D (v ks)

109 497
14770
6 475
116 608
234 906
124

19 209
1052

roc¢ni zména
0,7 %

57,8 %

-8,2 %

-3,3 %

33,5 %

2,7 %

24,0 %
45,6 %

pomér objemu
obchodii -1D k 6M
praméru

51 %

3,5 %

17,5 %

71 %

5,7 %

4,2 %

4,9 %

23 %

CEZ 1229 1373
Erste Group Bank 2793 2841
Kofola CeskoSlovensko 492 552
Komeréni banka 985 1285
Moneta Money Bank 189 219
Philip Morris Czech Republic 17 800 20 250
Colt CZ, Group SE 895 1120
Vienna Insurance Group 1575 1660
Komodity

posledni zavér 01. 07. 26 denni zména
Ropa Brent (USD/barel) 68,8 -3,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 68,6 -1,3%
Zlato (USD/trojska unce) 4030,7 0,0 %
Stiibro (USD/trojska unce) 59,1 0,0 %
Méd' (USD/t) 13249,2 -0,7 %
Hlinik (USD/t) 3076,0 -0,3 %
Olovo (USD/t} 1865,5 -0,5 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD}) 353,9 0,1 %
Emisni povolenky (EUR/t) 79,0 -0,8 %
Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh}) 90,8 -2,6 %

mésicni zména
-31,2 %
-25,6 %
-10,1 %
-21,0 %
-4,0 %
17,2 %
-7,0 %
-8,3 %
1,2%
5,6 %

vynos od 30. 06. 26
-3,8 %
-1,3%

0,6 %
0,9 %
-0,7 %
-0,3 %
-0,5 %
0,1 %
-0,8 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
10,1 %
19,4 %
-6,7 %

-17,5 %
6,4 %
2,7 %

-7,2 %
18,4 %
-7,8 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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