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Davodem jsou zitFej$i oslavy Dne nezavislosti v USA. Ty tentokrat pripadaji na sobotu,
tamni trhy vSak budou zavfeny jiz dnes. Z hlediska globalné dilezitych dat ale dnes
investofi o nic nepfrijdou. Na programu jsou totiz pouze finalni odhady ¢ervnovych PMI ze
sluzeb pro Némecko a eurozénu. V prvnim pripadé necekame zadnou revizi, vtom
druhém pak jen mirnou smérem dolli. Obchodovani na finanénich trzich by tak mélo patfit
k tém klidnéjSim a spiSe se mGze nést ve znameni dozvukl véerejSich dat americké
zaméstnanosti v nezemédélském sektoru za cerven. Ta zhlediska poc¢tu nové
vytvorenych pracovnich mist pomérné vyznamné zklamala, nezaméstnanost véak mirné
klesla a naopak zaostala za odhady. Vyvoj prumérnych hodinovych vydélki pak odpovidal
oc¢ekavanim.

CZK/EUR: Lokalni ekonomicky kalendar je dnes prazdny uplné. Zasadnéjsi pohyby kurzu
koruny i s ohledem na pravdépodobné klidnéjsi globalni vyvoj tak nejspiSe ocekavat
nelze. Divodem by musela byt pouze neoéekavana udalost geopolitického charakteru.

PMI v evropskych sluzbach se drzi v teritoriu kontrakce

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Némecko PMI ze sluzeb (b.) 09:55 CerF 46,8 46,8 46,8
Kompozitni PMI (b.) 09:55 CerF 48,0 48,0 48,0
Eurozéna PMI ze sluzeb (b.) 10:00 CerF 48,9 48,5 48,9
Kompozitni PMI (b.) 10:00 CerF 49,5 49,3 49,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Americké payrolls zaostaly za o¢ekavanimi

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktudalni Trh

USA Nova pracovni mista v nezemédélském sektoru (tis.)  14:30 Cer 129 57 113
Nova prac. mista v nezem. sektoru (3m primér, tis.) 14:30 Cer 164 111
Primémé hodinové vydélky, SA (%, m/m) 14:30 Cer 0,3 0,3 0,3
Primémé hodinové vydélky, SA (%, y/y) 14:30 Cer 3,4 3,5 3,5
Mira nezaméstnanosti, SA (%) 14:30 Cer 4,3 4,2 4,3
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 Kk 27.6. 216 215 218
Stavajici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 Kk 20.6. 1812 1814 1820
Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 16:00 Kvé 5,3 -1,3 -2,0
Tovarni objednavky bez dopravy, SA (%, m/m) 16:00 Kvé 1,7 1,9 1,0
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Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

V americkém nezemédélském sektoru bylo v ¢ervnu vytvoreno 57 tis. novych pracovnich
mist, oproti oéekavanim tedy o zhruba polovinu méné. Konsensus analytikd pro &erven &inil
113 tis. Za slabsimi statistikami do velké miry stala odvétvi spojena s travenim volného &asu
a pohostinstvim, kde se pocet pracovnich mist snizil navzdory o¢ekdvanému pozitivnimu efektu
konani mistrovstvi svéta ve fotbale. Oproti kvétnu, kdy celkovy pocet pracovnich mist
v nezemédélském sektoru vzrostl o 129 tis., tak doslo k vyznamnému zpomaleni tempa rdstu
zameéstnanosti. Za duben a kvéten byl navic po¢et nové vytvorenych pracovnich mist revidovan
smérem doll v souhrnu o 74 tis. | po této revizi vdak bylo tempo rlstu zaméstnanosti za
posledni tfi mésice stale slusné (v prdmeéru o 111 tis. za mésic), i kdyz ne tak silné, jak to
pOvodné vypadalo. Vyznamnéjsi ochlazovani tamniho trhu prace neindikuje ani vyvoj
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nezameéstnanosti, ta oproti o¢ekavané stagnaci v ¢ervnu po sezonnim ocisténi nepatrné klesla
z4,3 % na 4,2 %. Stejné tak tydenni pocet novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti se
nadale drZi pobliz nizkych 200 tis. V souladu s odhady se pak vyvijely primérmné hodinové
vydélky v USA. Ty vzrostly v nominalnim vyjadfeni mezimési¢né o 0,3 % a jejich meziroéni rlist
zrychlil z 3,4 % na 3,5 %. Americka inflace za Cerven sice jeSté zvefejnéna nebyla, s ohledem
na jeji kvétnovou vysi 4,2 % y/y (CPI), Ize nicméné predpokladat, Ze redlné vydélky meziro¢né
klesaly. V souhrnu tedy posledni data z amerického trhu prace ukazuji na zmirnéni rlistového
momenta tamni zaméstnanosti a o néco zmiriuji bezprostfedni tlak na zvySeni Urokovych sazeb
Fedu.

Americky dolar na slabsi data z tamniho trhu prace zareagoval vyraznéj$im oslabenim,
coz ve vysledku pomohlo stfredoevropskym ménam k mirné silnéjS§im drovnim. Americka
ména v{c&i euru véera ztratila pfiblizné 0,6 %, kdyZ se jeji kurz posunul na 1,145 USD/EUR.
V kontextu slabsich dat z trhu prace investofi mirné ubrali ze svych sazek na zvySovani sazeb
Fedu. Presto ale stale jedno zvySeni plné zaceriuji, konkrétné na prosincovém zasedani ve
srovnani s plivodné ogekdvanym fijnem. V roénim horizontu pak jesté davaji zhruba 50% $anci
dalSimu zvySeni. Ve stfedoevropském regionu byl véera makroekonomicky kalendar prazdny
a ve vyvoji lokalnich mén se tak odrazil pravé slabsi dolar. Vlivem ného ¢eska koruna vici euru
zpevnila 0 0,1 % a jeji kurz se dostal k 24,20 CZK/EUR. Jesteé vice pak oproti spoleéné evropské
méné posilil polsky zloty (0 0,2 %) a madarsky forint (0 0,5 %).

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.30 4.309 357.2
24.27 4.302 356.3
24.25 4.295 355.4
24.22 4.289 354.5
24.20 4.282 353.6
‘ ‘ ‘ ‘ 1 247 ‘ ‘ ‘ ‘ \ 4.275 w w w w 1 3627
26.06. 29.06. 30.06. 02.07. 03.07. 26.06. 29.06. 30.06. 02.07. 03.07. 26.06. 29.06. 30.06. 02.07. 03.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 02. 07. 26 denni zména meésiéni zména vynos od 30. 06. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,19 -0,1 % 0,0 % -0,3 % 0,1 %
CZK/USD 21,15 -0,6 % 1,6 % -0,5 % 2,7 %
USD/EUR 1,144 0,5 % -1,6 % 0,2 % -2,5 %
USD/JPY 161,0 -0,9 % 0,7 % -1,0 % 2,7 %
USD/CNY 67,86 -0,1 % 0,3 % 0,0 % -2,9 %
GBP/USD 1,335 0,5 % -0,8 % 0,8 % -0,7 %
GBP/EUR 0,857 -0,1 % -0,8 % -0,6 % -1,8 %
CHF/EUR 0,918 -0,2 % 0,3 % -0,5 % -1,4 %
CHF/USD 0,803 -0,7 % 2,0 % -0,7 % 1,2 %
NOK/EUR 11,258 -0,1 % 4,2 % -0,5 % -4,9 %
SEK/EUR 11,06 -0,1 % 2,1 % -0,2 % 2,1 %
PLN/EUR 4,288 -0,1 % 1,2 % -0,3 % 1,6 %
PLN/USD 3,749 -0,6 % 2,9 % -0,5 % 4,3 %
HUF/EUR 354,4 -0,3 % -0,2 % -0,5 % -7,8 %
HUF/USD 309,9 -0,8 % 1,5 % -0,7 % -5,4 %
RUB/EUR 88,75 0,3 % 4,3 % -1,1 % -4,5 %
RUB/USD 77,61 -0,2 % 6,1 % -1,3 % -1,9 %
TRY/EUR 53,466 0,6 % 0,1 % 0,4 % 5,9 %
TRY/USD 46,696 0,1 % 1,7 % 0,1 % 8,7 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 02. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viiéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 3,89 -2,2 -8,2 138,9 -1,0
CZGB 5Y 4,09 -3,5 -24,5 147,4 -4,6
CZGB 10Y 4,58 -1,5 -22,7 167,7 -4,1
GER 2Y 2,50 -1,2 -12,0
GER 5Y 2,61 1,1 -8,1
GER 10Y 2,90 2,6 -7,1
UST 2Y 414 -3,7 9,4 163,7 -2,5
UST 5Y 4,23 -0,7 6,1 161,8 -1,8
UST 10Y 4,48 0,4 4,0 157,9 -2,2
PLGB 2Y 4,03 -4,4 -42,2 153,3 -3,2
PLGG 5Y 4,65 -5,6 -58,4 203,4 -6,7
PLGB 10Y 5,22 -4,8 -46,2 231,3 -7,4
HUGB 3Y 4,95 2,2 -37,0 244,9 3,4
HUGB 5Y 4,98 11 -35,7 236,5 0,0
HUGB 10Y 4,96 0,3 -38,8 205,2 -2,3

Svétové trhy IRS

posledni zavér 02. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viiéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,09 -2,3 -17,0 138,9 -1,3
CZK 5Y 413 -1,5 -23,5 136,7 -2,8
CZK 10Y 4,22 -1,3 -23,3 125,9 -3,9
EUR 2Y 2,70 -0,9 -10,7
EUR 5Y 2,76 1,3 -6,7
EUR 10Y 2,96 2,7 -5,9
uUsD 2y 3,99 -3,7 8,3 129,2 -2,7
UsD 5Y 3,94 0,6 4,4 117,8 -0,6
uUsD 10Y 4,06 1,9 1,8 110,0 -0,8
PLN 2Y 3,83 -2,7 -49,4 113,2 -1,7
PLN 5Y 3,92 -2,5 -51,3 116,2 -3,8
PLN 10Y 4,24 -2,3 -43,0 1271 -4,9
HUF 2Y 5,10 0,0 -32,0 240,4 0,9
HUF 5Y 4,77 1,0 -35,0 200,9 -0,3
HUF 10Y 4,70 -0,5 -38,0 173,6 -3,2
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,75 3,66 3,81 4,08 4,22
EUR (depo) 2,25 2,20 2,34 2,66 2,96
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 3,99 4,06
JPY 1,00 0,89 1,41 1,42 2,62
GBP 3,75 3,79 #VALUE! 3,99 4,37
CHF 0,00 -0,10 -0,04 0,08 0,56
NOK 4,25 414 4,59 4,91 4,37
SEK 1,75 1,68 1,98 2,28 2,81
HUF 6,00 5,25 5,67 513 4,72
PLN 3,75 3,51 3,74 3,83 4,24

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésiéni zména

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 02. 07. 26

vynos od 30. 06. 26

US Dow Jones 52 900 1,1 % 31 % 1,1 % 10,1 %
US S&P 500 7 483 0,0 % -1,7% -0,2 % 9,3 %
US Nasdaq 25 833 -0,8 % -4,7 % -1,5% 1,1 %
Euro STOXX 50 6 360 1,2 % 41 % 0,5 % 9,8 %
CAC 40 - Francie 8 475 1,7 % 3,2 % 0,8 % 4,0 %
DAX - Némecko 25 581 2,2 % 1,8 % 2,3 % 4,5 %
UK FTSE 100 10 653 1,7 % 2,7 % 1,5 % 7,3 %
PX - Cesko 2588 0,7 % 2,3 % 0,8 % -3,6 %
WIG20 - Polsko 3668 1,6 % 0,0 % 2,3 % 15,2 %
BUX - Madarsko 141 742 1,6 % 4,2 % 1,3 % 27,7 %
SAX - Slovensko 356 0,0 % 1,8 % 0,0 % 21 %
BET - Rumunsko 33945 2,6 % 12,8 % 4,5 % 38,9 %
ISE 100 - Turecko 14 455 0,7 % 1,8 % 2,4 % 28,4 %
Nikkei 225 - Japonsko 68 733 -2,5 % 3,0 % -1,9 % 36,5 %
Hang Seng - Hong Kong 23 055 0,8 % -11,5 % 0,8 % -10,0 %
Shanghai - Cina 4029 -2,0 % 1,1 % -1,6 % 1,5%
PX

posledni zavér 02. 07. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mési¢ni zména roéni zména
CEZ 1222 -1,0 % 0,0 % -5,3 % -0,2 %
Erste Group Bank 2 854 1,4 % 1,6 % 16,5 % 61,1 %
Kofola CeskoSlovensko 493 -0,2 % -3,1 % -6,2 % -7,8 %
Komeréni banka 980 1,3 % 1,8 % -0,5 % -6,4 %
Moneta Money Bank 189 1,7 % 0,2 % 0,4 % 33,0 %
Philip Morris Czech Republic 17 940 0,6 % -1,6 % -8,4 % 2,9 %
Colt CZ, Group SE 925 -2,3% 1,8 % -10,5 % 29,4 %
Vienna Insurance Group 1576 1,0 % 0,3 % 8,7 % 46,2 %

PX

posledni zavér 02. 07. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodu

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

poslednich 52 tydnii  poslednich 52 tydnu 1D (v ks) o

praméru
CEZ 1222 1373 1086 109 497 5,1 %
Erste Group Bank 2 854 2 862 1750 14770 3,5 %
Kofola CeskoSlovensko 493 552 446 6 475 17,5 %
Komeréni banka 980 1285 960 116 608 71 %
Moneta Money Bank 189 219 141 234 906 5,7 %
Philip Morris Czech Republic 17 940 20 250 17 320 124 4,2 %
Colt CZ, Group SE 925 1120 706 19 209 4,9 %
Vienna Insurance Group 1576 1660 1058 1052 2,3 %

Komodity

denni zména

meésicni zména

posledni zavér 02. 07. 26

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 68,1 -1,0 % -30,0 % -4,8 % 9,1 %
Ropa WTI (USD/barel) 68,7 0,2 % -26,7 % -1,2% 19,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 4122,4 0,0 % -8,2 % 2,9 % -4,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 60,9 0,0 % -18,9 % 4,0 % -15,0 %
Méd’ (USD/t) 13287,6 0,3 % -5,3 % -0,5 % 6,7 %
Hlinik (USD/t) 3091,5 0,5 % -17,6 % 0,2 % 3,2 %
Olovo (USD/t) 1875,5 0,5 % -8,3 % 0,0 % -6,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 353,0 -0,2 % -9,2 % -0,2 % 18,2 %
Emisni povolenky (EUR/t) 78,9 -0,1 % 0,6 % -0,9 % -7,9 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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