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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Dnesni kalendar nabizi spiSe druhorada data. Prazdninovy rezim obchodovani by tak na
globalnich trzich mohla narusit hlavné geopolitika. Vecer zverejni zapis ze svého
posledniho zasedani americky Fed, které bylo prvni pod vedenim nového Séfa Kevina
Warshe. V Polsku dnes o sazbach rozhodne tamni centralni banka, k jejich zméné ale
pravdépodobné nedojde.

Fed zverejni zapis z posledniho zasedani

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
CR Devizové rezervy (mld. EUR) 10:00 Cer 156,3
Madarsko Zaznam z ¢ervnového zasedani MNB 14:00
Polsko Rozhodnuti NBP: klicova sazba (%) 3,75 3,75 3,75
USA Zadosti o hypotéky podie MBA (%, w/w) 13:00 k3.7. 0,0
Velkoobchodni zasoby (%, m/m) 16:00 Kvé F 0,3 0,3
Zaznam z ¢ervnového zasedani Fedu 20:00

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Polska centralni banka (NBP) sazby nezméni, dalSim krokem by mélo byt jejich snizeni.
V navaznosti na zpomaleni inflace v kvétnu a &ervnu a s ohledem na jeji pfiznivy vyhled pro
druhou polovinu roku 2026 (otekavame, Ze zlstane kolem 2,5% cile nebo dokonce zpomali
pod ngj) se domnivame, ze zvySovani sazeb ze strany NBP nyni neni na stole. Misto toho nadale
o¢ekavame snizeni sazeb o 25 bb na listopadovém zasedani. To ostatné naznadilo také nékolik

¢lend NBP, kdyZ v neddvnych vyjadfenich uvedli, Ze pravdépodobnéj$im dal$im krokem je
uvolnéni politiky namisto jejiho utazeni.

Cervnové zpomaleni inflace lehce oslabilo korunu

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh
Némecko Primyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Kvé 0,2 0,9 0,1
Pramyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Kvé -0,9 0,0 -0,6
CR CPI (%, m/m) 09:00 CerP 0,1 -0,3 0,0
CPI (%, yly) 09:00 CGerP 2,1 1,5 1,8
Maloobchodni trzby bez aut (%, y/y) 09:00 Kvé 0,8 4,7 3,2
Zahrani¢ni obchod, nérodni koncept (mld. CZK) 09:00 Kvé 8,2 9,9 3,2
USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. USD) 14:30 Kvé -54,6 -77,6 -78,4

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Tuzemska inflace v ¢ervnu klesla na 1,5 % y/y. Zaostala tak za nasim odhadem (1,7 %),
trznim konsenzem (1,8 %) i kvétnovou prognézou CNB (2,1 %). Za jejim &ervnovym poklesem
staly predevsim niz8i ceny pohonnych hmot v navaznosti na uklidnéni situace na Blizkém
vychodé. S tim ov8em nas odhad podital. Hlavnim divodem odchylky od nasi prognézy tak byly
ceny potravin, jejichz meziroéni pokles se v &ervnu prohloubil na 1 %. O desetinu niz&i mohla
byt v ¢ervnu oproti ndmi odhadovych 2,9 % y/y také jadrova inflace, kterou drzi na zvySenych
Urovnich rdst cen ve sluzbach 4,5 % vy/y). Vice v komentafi zde: https://bit.ly/CPl Jun26 flash.

Datum a ¢as dokonc&eni: 08. ¢ervence 2026, 07:58
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Tuzemské maloobchodni trzby v kvétnu pFekvapily silnym rastem. Mezimési¢né byly bez
prodeju aut vy$si o 1,3 %. V meziroénim vyjadieni zaznamenaly trzby bez prodeji aut narlst
04,7 %. To bylo vyrazné nad oekavanim trhu ve vysi 3,2 %. Vyvoj maloobchodnich prodejl
v kombinaci s nadale rostoucimi trzbami ve sluzbach, které byly oproti dubnu vy$si o 0,1 %,
signalizuje, Zze ropny Sok mél podle vSéeho jenom omezeny dopad na vydaje domacnosti.
Navzdory zhorSenému sentimentu od zacCatku blizkovychodniho konfliktu tak meésicni data
indikujf solidni rlst spotfeby domacnosti, kterd by tak mohla pfispét k robustnimu rlistu domaci
ekonomiky. Vice zde: https://bit.ly/CzSalesMay26.

Bilance ¢eského zahrani¢niho obchodu v kvétnu vykazala prebytek ve vysi 9,9 mid. CZK
a prekonala tak trzni konsenzus (3,2 mld. CZK). Dominantnim tahounem tuzemského
obchodu se zahrani¢im zlstavaji motorova vozidla. Jejich pozitivni dopad z&asti kompenzovala
hlavné negativni salda v oddilech ropy a zemniho plynu, zakladnich kovd a chemickych latek.
S ohledem na pokles cen ropy téméf na predvaleéné Urovné Ize podle nds v dalsich mésicich
ocekavat urcité zlepseni bilance zahrani¢niho obchodu. Vice zde: https://bit.ly/Z0 May26.

Na domacim devizovém trhu si z trojlistku tuzemskych dat nejvétSi odezvu vyslouzila
spotrebitelska inflace. Ta na rozdil od solidnich dat z realné ekonomiky za odhady zaostala.
Zatimco korunové trzni Urokové sazby s krat$i splatnosti tak v&era lehce poklesly, ty eurové
i dolarové naopak vzrostly. Z toho plynouci zuzeni Urokové diferencidlu v neprospéch koruny
tak pfispélo spolu s nepfiznivym globalnim sentimentem k jejimu mirnému oslabeni o 0,2 % na
24,23 CZK/EUR.

Ropa Brent zdrazila k 76 USD/barel. Dlivodem byly jednak ranni zpravy o Utocich na lodé
v Hormuzském prélivu. Vyznamnym faktorem ale bylo i zruseni vyjimky na prodej ropy pro iran
ze strany USA. Narlst napéti se v omezené podobé odrazil i na globalnich finanénich trzich.
Americky dolar v&era posilil 0 0,1 % na 1,142 USD/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.30 4.309 357.2
24.26 4.302 356.3
24.23 4.296 355.3
24.20 4.290 354.4
2417 4.284 353.4
T T T T 2414 : : : : . 4.278 T T T T 3524
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 07. 07. 26

denni zména

mésiéni zména

CZK/EUR 24,23 0,2 %
CZK/USD 21,21 0,3 %
USD/EUR 1,142 0,1 %
USD/JPY 161,9 0,2 %
USD/CNY 67,95 0,0 %
GBP/USD 1,337 0,0 %
GBP/EUR 0,854 0,0 %
CHF/EUR 0,922 0,1 %
CHF/USD 0,807 0,1 %
NOK/EUR 11,191 -0,2 %
SEK/EUR 11,05 0,3 %
PLN/EUR 4,297 0,2 %
PLN/USD 3,762 0,2 %
HUF/EUR 354,4 0,2 %
HUF/USD 310,3 0,3 %
RUB/EUR 87,27 -0,9 %
RUB/USD 76,39 -0,9 %
TRY/EUR 53,514 0,0 %
TRY/USD 46,826 0,0 %

Svétove dluhopisové trh

posledni zavér 07. 07. 26 (%)

denni zména (bb)

CZGB 2Y 3,87 -0,5
CZGB 5Y 4,07 1,6
CZGB 10Y 4,60 1,6
GER 2Y 2,59 4,0
GER 5Y 2,71 4,8
GER 10Y 2,99 4,5
UST 2Y 4,18 7,5
UST 5Y 4,29 8,8
UST 10Y 4,55 8,2
PLGB 2Y 4,07 1,2
PLGG 5Y 4,75 5,6
PLGB 10Y 5,33 7,5
HUGB 3Y 4,97 1,0
HUGB 5Y 5,00 3,5
HUGB 10Y 5,00 2,0

Svétové trhy IRS

posledni zavér 07. 07. 26 (%)

denni zména (bb)

CZK 2Y 4,05 -1,5
CZK 5Y 413 1,0
CZK 10Y 4,24 2,5
EUR 2Y 2,77 4,4
EUR 5Y 2,85 5,4
EUR 10Y 3,05 5,1
usD 2Y 4,04 7,4
USD 5Y 4,00 8,7
usD 10Y 413 7,9
PLN 2Y 3,84 3,5
PLN 5Y 3,98 5,5
PLN 10Y 4,33 7,0
HUF 2Y 5,06 4,0
HUF 5Y 4,77 6,0
HUF 10Y 4,71 6,3

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

CZK 3,75 3,66
EUR (depo) 2,25 2,20
USD (horni limit) 3,75 3,63
JPY 1,00 0,89
GBP 3,75 3,79
CHF 0,00 -0,18
NOK 4,25 4,21
SEK 1,75 1,66
HUF 6,00 5,40
PLN 3,75 3,74

0,1 %
1,0 %
-0,9 %
1,0 %
0,1 %
0,1 %
1,1 %
0,5 %
1,5%
2,6 %
1,3 %
1,2%
2,2 %
-0,4 %
0,6 %
2,7 %
3,7 %
0,7 %
1,6 %

mésiéni zména (bb)
-14,5
-31,9
-27,7
-10,7
-6,3
-4,5
3,8
2,1
2,1
-47,2
-61,4
-45,9
-41,7
-40,7
-46,1

mésiéni zména (bb)
-33,5
-38,0
-34,8
-10,9
-5,4
-2,9
3,3
0,7
0,8
-60,0
-59,0
-45,8
-51,0
-49,0
-46,7

3M BOR (%)
3,81

2,31
4,85
1,42
#VALUE!
-0,04
4,60
1,99
5,65
3,72

vynos od 30. 06. 26
-0,2 %
-0,3 %

0,1 %
-0,4 %
0,1 %
0,9 %
-0,8 %
-0,1 %
-0,2 %
1,1 %
-0,3 %
0,0 %
-0,1 %
-0,5 %
-0,5 %
-2,7 %
-2,8 %
0,5 %
0,4 %

spread vuéi GER (bb)
128,4
136,1
160,8

160,0
158,3
155,8
148,9
204,4
233,8
238,8
229,8
200,2

spread vuéi EUR (bb)
127,6
127,5
118,7

126,8
114,6
107,7
107,4
112,5
127,7
229,1
192,0
166,2

2Y swap (%)
4,05
2,70
4,03
1,46
4,04
0,10
4,92
2,33
5,02
3,85

vynos od 31. 12. 25
0,3 %
3,0 %

-2,7%
3,3 %
-2,8 %
-0,6 %
-21 %
-1,0 %
1,7%
-5,4 %
21 %
1,8 %
4,6 %
-7,8 %
-5,3%
-6,1 %
-3,5%
6,0 %
9,0 %

denni zména spreadu
(bb)
-4,5
-6,4
-2,9

3,5

3,7
2,8
0,8
3,0
-3,0
1,3
2,5

denni zména spreadu
(bb)
-5,9
-4,4
-2,6

3,0
3,3
2,8
-0,9
0,1
1,9
-0,4
0,6
1,2

10Y swap (%)
4,24
3,05
413
2,72
4,44
0,58
4,41
2,88
4,66
4,33

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 07. 07. 26
52 925
7 504
25819
6 320

8 436
25 465
10 666
2613
3674
141 692
355
33733
14 497
68 257
23 497
3 990

-0,2 %
-0,4 %
-1,2%
-1,2%
-0,5 %
-1,4 %
0,1 %
-0,1 %
-0,4 %
-1,3%
0,0 %
-1,0 %
0,5 %
-21 %
-0,5 %
-1,3%

4,0 %
1,6 %
0,4 %
4,3 %
2,7 %
2,9 %
2,9 %
3,4 %
1,8 %
6,0 %
1,7 %
12,3 %
5,9 %
2,5 %
-5,9 %
-0,9 %

1,2%
0,1 %
-1,5%
-0,1 %
0,4 %
1,9 %
1,6 %
1,8 %
2,4 %
1,3 %
0,0 %
3,8 %
2,7 %
-2,6 %
2,7 %
-2,5 %

10,1 %
9,6 %
1,1 %
9,1 %
3,5 %
4,0 %
7,4 %
-2,7%
15,4 %
27,6 %
21 %
38,0 %
28,7 %
35,6 %
-8,3%
0,5 %

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

posledni zavér 07. 07. 26 (CZK)
1240

2873

489

983

192

18140

931

1608

posledni zavér 07. 07. 26 (CZ

1240
2873
489
983
192
18140
931
1608

denni

zména

tydenni zména

poslednic

mésiéni zména
-2,3%
16,6 %
-6,5 %
-0,9 %
-0,2 %
-2,9 %
-9,8 %
121 %

objem obchodi -

1D (v ks)

122 028
19 441
3968
150 414
157 914
131

15 253
944

roc¢ni zména
2,4 %

61,1 %
-9,4 %

-4,7 %

351 %

4,5 %

28,4 %
48,9 %

pomér objemu
chodt -1D k 6M
prameéru

5,7 %

4,6 %

11,5 %

9,1 %

3,9 %

4,4 %

3,9 %

2,1 %

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

posledni zavér 07. 07. 26
71,9
70,4

4106,2
60,0
13298,5
3137,56
1884,5
363,1
79,7
90,8

denni zména

2,8 %
2,8 %
0,0 %
0,0 %
-0,4 %
0,7 %
0,2 %
0,2 %
-2,0 %
-2,6 %

mésicni zména
-26,4 %
-22,2 %
-51 %
-11,6 %
-1,4 %
12,7 %
-6,0 %
-3,56 %
5,0 %
5,6 %

vynos od 30. 06. 26
0,5 %
1,4 %
2,5 %
2,4 %

-0,4 %
1,7 %
0,5 %
2,7 %
0,0 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
15,1 %
22,7 %
-4,9 %

-16,3 %
6,8 %
4,7 %

-6,3 %
21,5 %
-7,0 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nédkupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaru¢uje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské ndrodni banky. Komerdni banka, a.s. pfijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnancil, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorl tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢asteéné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verfejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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