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USA: Maloobchodni trzby

| pfes zpomaleni ztistane rdst americkych trzeb v maloobchodé za éerven pomérné silny,
kdyZ trznf konsensus predpoklada rdst trzeb bez aut a pohonnych hmot o 0,4 % m/m.
To tak pravdépodobné opét potvrdi solidni dynamiku spotrebitelské poptavky v USA.

na pomérné vyrazné zmirnéni tamnich inflaénich tlakd v éervnu.

Zpomaleni ristu maloobchodnich trzeb v USA

Kalendaf dnednich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh

USA Vyhled podnikateld z okoli Philadelphie (%) 14:30 Cve 10,3 13
Maloobchodni trzby (%, m/m) 14:30 Cer 0,9 0,2
Maloobchodni trzby bez aut (%, m/m) 14:30 Cer 0,8 -0,1
Maloobchodni trzby bez aut a PHM (%, m/m) 14:30 Cer 0,5 0,4
Maloobchodni trzby, kontrolni sk. (%, m/m) 14:30 Cer 0,7 0,5
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 Kk 11.7. 215 217
Stavajici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k4.7. 1814 1818

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Rdst americkych maloobchodnich trzeb v éervnu pravdépodobné vyrazné zpomalil. Trzni
konsensus ocekava zmirnéni mezimésiéni dynamiky z 0,9 % na 0,2 %. Vzhledem k jejich
nominalnimu vyjadreni ale vliv mohly mit levnéjsi pohonné hmoty (PHM). Bez prodejli aut a PHM
analyticky konsensus predpovida narlist o 0,4 % po +0,5 % m/m v kvétnu, pro trzby v kontrolni
skupiné (dUlezité pro vypocet HDP) pak ocekava mirné zpomaleni dynamiky na +0,5 % z 0,7 %
v kvétnu. | pfes zpomaleni rlstu trzeb v maloobchodé s pfispénim zlevnéni PHM zUstava
ale spotrebitelska poptavka v USA relativné silna.

USA: Vydaje domacnosti USA: Maloobchodni trzby bez aut a PHM

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
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USD/EUR Americké inflaéni tlaky v ¢ervnu prekvapivé silné polevily

1149 Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni  Trh

Eurozona  Pramyslova produkce, SA (%, m/m) 11:00 Kvé 0,3 -0,2 0,2

1.141 Praimyslova produkce, WDA (%, yly) 11:00  Kvé 0,4 1.2 -0,4

USA Duvéra ve zprac. pramyslu v okoli New Yorku (%) 14:30 Cve 5,7 15,6 9,2

a144 Ceny pramyslovych vyrobci (%, m/m) 14:30 Cer 0,6 -0,3 0,0

Ceny pramyslovych vyrobct (%, y/y) 14:30 Cer 6,0 55 6,2

1142 PPI bez potravin a energii (%, m/m) 14:30 Cer 0,1 0,2 0,3

PPI bez potravin a energii (%, y/y) 14:30 Cer 4,6 4,7 51

1139 zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

1.137 , , P - , ~
09.07. 10.07. 13.07. 15.07. 16.07. Primyslova vyroba v eurozéné klesla v kvétnu o 0,2 % m/m, zatimco trzni konsensus

Zdroj: Bloomberg ocekaval narlst o 0,2 %. Meziro¢né tak v kvétnu doslo k jejimu poklesu o 1,2 % yly, zatimco
v dubnu jeSté o 0,3 % rostla. Horsi vysledek pfiSel navzdory mezimésicné vySSi némecké
produkci (+0,8 % m/m), &aste¢né byl vSak ovlivnén bézné vice volatiinimi daty zIrska
(-5,2 % m/m). Slaba pozice evropského primyslu mize pfizivovat obavy ohledné
hospodarského rdstu eurozény. To v kombinaci s niz§i nez ocekavanou cervnovou inflaci,
jak ukazala data na zaCatku mésice, zatim nahrava stabilité arokovych sazeb ECB. Eurovy
penézni trh ostatné sazky na dalSi zvySeni sazeb na Cervencovém zasedani jiz vyznamné
zredukoval, celkové ale do konce roku stale implikuje zvySeni sazeb o zhruba 40 bb.

Eurozéna: Priimyslova vyroba USA: PPI (%, yly) USA: PPI (%, y/y, m/m)

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka banka banka

Americké PPl navazaly na Uterni spotfebitelskou inflaci a vyrazné zaostaly za odhady,
kdyZ vykazaly pokles 0 0,3 % m/m v éervnu. Meziro¢ni rlist PPI zpomalil z 6 % y/y v kvétnu
na 5,5 % v €ervnu, zatimco trzni konsensus predpovidal 6,2 % y/y. NizSi nez ocekavané inflacni
tlaky v Cervnu vedly ke sniZzeni sédzek na zvySovani sazeb amerického Fedu. Vyznamnou roli ale
sehrdly i revize predchozich dat PPl smérem doll. Dolarové sazby véera mirné klesly az o 6 bb
dle splatnosti. To se odrazilo i na oslabeni amerického dolaru, celkové ale za cely den viéi euru
ztratil jen mirnych 0,1 %. Slabsi data z eurozony a vyrazné prekvapeni z americkych dat se ale
prili$ nepodepsaly na stfedoevropskych ménach, které zlstaly blizko svych oteviracich Grovni.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.32 4.353 362.4
24.29 4.341 360.8
24.26 4.330 359.3
24.23 4.318 357.7
24.21 4.307 356.2
24.18 T T T T  4.295 T T T T , 354.6

09.07. 10.07. 13.07. 15.07. 16.07. 09.07. 10.07. 13.07. 15.07. 16.07. 09.07. 10.07. 13.07. 15.07. 16.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 15. denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,21 -0,1 % 0,2 % -0,3 % 0,2 %
CZK/USD 21,15 -0,2 % 1,6 % -0,5 % 2,8%
USD/EUR 1,144 0,1% -1,4 % 0,2 % -2,5%
USD/JPY 162,2 0,0 % 1,2 % -0,3 % 3,4%
USD/CNY 67,70 0,0 % 0,2 % -0,3 % -3,1 %
GBP/USD 1,353 1,0 % 0,7 % 2,1% 0,6 %
GBP/EUR 0,846 -0,9 % -2,1% -1,8 % -3,0 %
CHF/EUR 0,923 -0,1 % 0,3 % 0,0 % -0,8 %
CHF/USD 0,807 -0,2 % 1,7 % -0,2 % 1,7 %
NOK/EUR 11,062 0,0 % 0,0 % -2,2% -6,5 %
SEK/EUR 11,02 -0,1 % 1,3 % -0,5 % 1,8 %
PLN/EUR 4,322 -0,1 % 1,7 % 0,5 % 2,4%
PLN/USD 3,777 -0,2 % 3,1% 0,3 % 51%
HUF/EUR 359,2 0,1% 2,5% 0,9 % -6,6 %
HUF/USD 313,9 0,0 % 4,0 % 0,6 % -4,2 %
RUB/EUR 88,67 0,1% 5,6 % -12% -4,6 %
RUB/USD 77,50 0,0 % 7,1% -1,4 % -2,1%
TRY/EUR 53,832 0,1% 0,2 % 1,1% 6,7 %
TRY/USD 47,032 0,0 % 1,6 % 0,8 % 9,5 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 15. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 3,93 1,0 -3,5 118,1 1,9
CZGB 5Y 4,24 2,3 6,9 141,1 2,2
CZGB 10Y 4,81 1,3 10,4 168,3 0,4
GER 2Y 2,75 -0,9 17,5
GER 5Y 2,83 0,1 16,8
GER 10Y 3,12 0,9 16,8
UST 2Y 4,13 -5,9 6,8 138,8 -5,0
UST 5Y 4,26 -5,9 7,2 1429 -6,0
UST 10Y 4,55 -4,2 7,4 142,5 -51
PLGB 2Y 4,16 3,7 -18,0 141,4 4,6
PLGG 5Y 4,87 4,0 -10,6 204,0 39
PLGB 10Y 5,48 4,7 0,9 2355 3,8
HUGB 3Y 5,25 3,4 10,0 250,4 4,3
HUGB 5Y 5,27 39 16,3 243,2 3,8
HUGB 10Y 5,26 52 15,3 214,3 4,3

Svétoveé trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 15. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi EUR (bb) (bb)
CzK 2y 4,22 0,2 10,8 128,0 -0,7
CZK 5Y 4,31 0,0 10,0 132,8 -0,5
CZK 10Y 4,43 0,1 10,8 128,2 -1,1
EUR 2Y 2,94 1,0 16,6
EUR 5Y 2,98 0,5 16,8
EUR 10Y 3,15 1,1 13,3
USD 2Y 3,99 -5,9 6,7 105,2 -6,8
USD 5Y 3,98 -51 6,9 100,1 -5,7
USD 10Y 4,13 -34 6,3 98,6 -4,6
PLN 2Y 3,88 1,5 -17,3 93,8 0,5
PLN 5Y 4,04 1,2 -13,3 105,8 0,7
PLN 10Y 4,41 1,2 -4,8 126,4 0,1
HUF 2Y 5,25 4,5 2,0 231,0 3,5
HUF 5Y 4,96 4,0 7,0 198,0 3,5
HUF 10Y 4,89 4,0 14,0 174,2 2,9
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CzK 3,75 3,66 3,83 4,22 4,43
EUR (depo) 2,25 2,24 2,49 2,89 3,15
USD (horni limit) 3,75 3,64 4,85 4,01 4,14
JPY 1,00 0,85 1,45 1,44 2,56
GBP 3,75 3,71 3,81 4,20 4,54
CHF 0,00 -0,14 -0,04 0,18 0,68
NOK 4,25 4,10 4,59 4,94 4,46
SEK 1,75 1,63 2,06 2,54 3,04
HUF 6,00 5,40 5,65 5,25 4,89
PLN 3,75 3,70 3,71 3,89 4,42

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trh

denni zména

mésiéni zména

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 15. 07. 26
52 659
7572
26 269
6 266

8 382
25000
10 516
2 595
3803
140 857
336

34 217
14 080
68 752
24 681
3956

0,3 %
0,4 %
0,6 %
-0,2 %
0,2 %
-0,6 %
-0,1%
-0,8 %
-0,4 %
-1,7%
0,1 %
1,4 %
-0,1%
15%
1,4 %
-0,3%

1,9 %
0,2 %
-1,6 %
0,6 %
0,0 %
0,4 %
0,8 %
0,9 %
3,6 %
24%
1,4 %
13,4 %
-2,5%
-0,8 %
-0,7 %
-3,4 %

vynos od 30. 06. 26
0,6 %
1,0 %
0,2 %

-1,0%
-0,3 %
0,0 %
0,2 %
1,1%
6,0 %
0,7 %
-0,5 %
53%
-0,3 %
-1,9%
7,9 %
-3,4 %

vynos od 31. 12. 25
9,6 %
10,6 %
13,0 %
8,2%
2,9 %
2,1%
59 %
-3,4 %
19,5 %
26,9 %
1,4 %
40,0 %
25,0 %
36,6 %
-3,7 %
-0,3 %

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodit

posledni zavér 15. 07. 26 (CZK)
1301

2796

497

982

188

18 300

906

1556

posledni zavér 15. 07. 26 (CZK)

1301
2796
497
982
188
18 300
906
1556

denni zména

-0,1%
-1,0 %
0,0 %
0,0 %
-1,4 %
1,6 %
1,6 %
-3,5%

maximum za

poslednich 52 tydnu

1373
2 889
540
1285
219
20 250
1120
1660

tydenni zména
3,1%
-1,8 %
1,4 %
0,0 %
-2,3%
0,9 %
0,2 %
-3,4 %

minimum za

poslednich 52 tydnu

1086
1818
446
960
141
17 320
706
1058

7,8 %
3,0%
-4,6 %
-1,9 %
-4,9 %
-0,7 %
-52%
-1,1%

objem obchodu -

1D (v ks)

61 587
6 389
1183
104 366
370014
252

25 859

11 907

roéni zména
7,1%

52,1 %
-6,8 %
-3,2%
33,9 %
52%

20,2 %
42,8 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M
praméru
2,9%

1,6 %

3,7%

6,3 %

9,2%

8,4 %

6,7 %

28,0 %

posledni zavér 15. 07. 26 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 06. 26 vynos od 31. 12. 25
Ropa Brent (USD/barel) 82,2 -0,5 % -2,8% 14,9 % 31,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 79,6 0,3% -1,4 % 14,5 % 38,6 %
Zlato (USD/trojskéa unce) 4060,6 0,0 % -5,8 % 1,3% -6,0 %
Stiibro (USD/trojskéa unce) 57,8 0,0 % -17,4 % -1,4 % -19,3 %
Méd' (USD/t) 13534,1 -0,5 % -1,0 % 1,4 % 8,7 %
Hlinik (USD/t) 3150,0 -0,8 % -6,8 % 2,1% 52 %
Olovo (USD/t) 1852,0 -0,8 % -6,0 % -1,2 % -79 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 379,3 0,5% 4,0 % 73 % 27,0 %
Emisni povolenky (EUR/t) 80,6 -0,3 % 21% 1,2 % -6,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochéazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat &innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou lll nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebird nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jind nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minul& vykonnost investi¢nich nastrojl nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mizZe stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost pdvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisludnych pravnich pfedpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. piijala fadu opatreni, aby zabranila moznému stfetu zajm( pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitinimi predpisy upravujicimi sttet zajmd.

Zadné hodnoceni zaméstnanct, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminédno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovéani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(i tohoto dokumentu ale spo&iva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢énimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasild informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfujicim statut
»amerického subjektu”, jak je definovan v nafizeni S podle zdkona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investiénim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepfedstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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