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USD/EUR

USD/EUR: Ekonomicky kalendar je dnes zcela prazdny. Déni tak bude dominovat
geopolitika. Véera z této fronty neprichazely zadné nové zasadni informace, a tak euro
mirné korigovalo své predchozi ztraty. Jakékoli vyhroceni situace v§ak nahrava dolaru na
ukor spolecné evropské mény.

CZK/EUR: Zadna zajimavéjsi data nebudou zvefejnéna ani na domaci ptidé. Koruna i
navzdory nejistoté mirné posiluje a blizi se smérem k trovni technické podpory na hladiné

24,15 CZK/EUR.
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Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh

Némecko ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Sve 10,56 26,3 15,3
ZEW index - hodnoceni souc¢asné situace (b.) 11:00 Cve -81,0 -77,6 -77,7

Madarsko Zasedani MNB: zékladni depozitni sazba (%) 14:00 6,00 5,75 5,75

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Némecky ZEW index ve slozce vyhledu do budoucna vyrazné predgcil trzni o¢ekavani a
dosahl nejvyssi tirovné od letosniho tnora. Némeckym investorlim a analytikim vylepsuje
naladu némecky fiskalni bali¢ek a snaha vlady reformovat trh prace a penzijni systém. Spole¢na
evropska ména v pribéhu dne mirné posilila (0 0,1 % na 1,142 USD/EUR), kdyz kromé zpravy
o uvaleni 50% cel na Kanadu ze strany Spojenych statl a zpfisnéni podminek pro nakup
strategickych surovin ze zahraniéi (zejména z Ciny) nebyly zvefejnény ?adné zajimavé&jsi
kurzotvorné informace. Na komoditnich trzich pretrvava napéti vyvolané konfliktem mezi USA a
iranem a hrozbami jemenskych Hutit vigi satidskym ropnym exportdim. Cena ropy nicméné jiz
déle neroste a drZi se kolem hranice 90 dolar( za barel.

Vyvoj slozek némeckého ZEW indexu Ménovépolitické sazby v CEE (%) Mezibankovni sazby a 6x9 FRA (%)
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

banka banka

Madarska centralni banka snizila Grokové sazby o 25 bb, jak jsme my i financ¢ni trhy
ocekavali. Klidova tfimésiéni Urokovd sazba se tak dostala na Uroven 5,75 %. Dlvodem
uvolfiovani ménové politiky je inflaéni vyhled, kdy centralni banka v letoSnim roce vidi inflaci
v priméru na 1,8 %, v pfistim roce pak na 2,3 %. Ve snizovani Urokovych sazeb tak bude podle
naseho nazoru pokra¢ovat. Dalsi takovéto kroky o¢ekavame v srpnu, zafi a prosinci, ¢imz by se
klicova sazba dostala na 5 %. Madarsky forint v pribéhu dne posilil 0 0,4 % a po zasedani se
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obchodoval za 360 HUF/EUR. Kurz ¢eské koruny i polského zlotého zpevnily shodné 0 0,1 % -
koruna na uroven 24,173 CZK/EUR, polsky zloty pak na 4,33 PLN/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.32 4.352 364.9
24.29 4.345 363.5
24.25 4.337 362.0
24.22 4.330 360.6
24.19 4.322 359.1
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 21. 07. 26

denni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY

USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR

PLN/EUR

PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR

TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

24,19
21,20
1,141
163,0
67,68
1,338
0,852
0,927
0,812
10,991
11,06
4,327
3,793
361,9
317,2
89,56
78,51
53,868
47,199

0,0 %
0,0 %
0,0 %
0,3 %
0,0 %
-0,3 %
0,3 %
0,2 %
0,2 %
-0,5 %
0,0 %
-0,2 %
-0,2 %
0,0 %
0,1 %
-0,1 %
0,0 %
0,0 %
0,0 %

0,0 %
0,6 %
-0,5 %
1,0 %
0,0 %
1,2%
1,7 %
0,1 %
0,6 %
-1,1 %
0,7 %
1,6 %
21 %
2,8 %
3,4 %
6,7 %
7,3 %
1,1 %
1,6 %

vynos od 30. 06. 26
-0,3 %
-0,3 %
-0,1 %

0,2 %
-0,3 %
1,0 %
-1,0 %
0,4 %
0,4 %
-2,9 %
-0,2 %
0,6 %
0,7 %
1,6 %
1,7 %
-0,2 %
-0,1 %
1,1 %
1,2 %

vynos od 31. 12. 25
0,1 %
3,0 %
-2,8 %
39 %
-3,2 %
-0,5 %
-2,3 %
-0,5 %
2,4 %
71 %
2,2 %
2,5%
5,5 %
-5,9 %
-3,2%
-3,6 %
-0,8 %
6,7 %
9,9 %

denni zména spreadu

posledni zavér 21. 07. 26 (%)

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER &Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

4,01
4,35
4,90
2,80
2,92
3,16
4,26
4,37
4,63
4,28
5,06
5,64
5,36
5,38
5,39

posledni zavér 21. 07. 26 (%)

CzZK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

4,40
4,50
4,59
3,00
3,05
3,20
4,11
4,08
4,21
4,05
4,25
4,61
5,37
513
5,01

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

3,75
2,25
3,75
1,00
3,75
0,00
4,25
1,75
5,75
3,75

denni zména (bb)
3,3
3,0
2,1
11
4,3
1,3
5,5
4,8
3,6
5,5
6,8
5,8
2,5
4,7
1,8

denni zména (bb)
3,5
4,3
3,3
0,9
1,0
0,5
5,2
4,8
3,6
7,2
7,7
7,0
-4,0
-4,0
-5,0

O/N sazba (%)
3,66
2,24
3,63
0,90
3,756

-0,11
3,93
1,68
5,40
3,64

meésiéni zména (bb)
4,4
20,0
23,6
15,7
19,6
17,8
8,5
13,7
17,5
-5,4
7,5
19,4
18,2
22,8
21,8

meésicni zména (bb)
23,0
29,5
29,5
17,0
19,5
171
6,5
13,1
16,0
-6,5
5,0
16,0
5,5
17,5
16,0

3M BOR (%)
3,85
2,48
4,85
1,46
3,82
-0,04
4,59
2,03
5,65
3,72

spread vii¢i GER (bb)
120,4
143,5
173,5

145,9
145,3
146,5
148,1
213,8
248,0
256,1
246,7
222,4

spread viici EUR (bb)
139,7
145,4
139,1

110,8
103,6
100,8
104,7
120,1
140,6
236,7
208,1
180,8

2Y swap (%)
4,40
2,91
4,10
1,47
4,30
0,23
4,95
2,59
541
4,05

4,4
0,5
2,3
4,4
2,5
4,5
1,4
0,4
0,5

denni zména spreadu
(bb)
2,6
3,3
2,8

43
38
3,1
6,4
6,8
6,5

-4,9

-5,0

-5,5

10Y swap (%)
4,59
3,20
4,21
2,62
4,63
0,70
4,49
3,10
5,07
4,61

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicni zména

posledni zavér 21. 07. 26

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 52 225 0,7 % 1,3 % -0,2 % 8,7 %
US S&P 500 7 509 0,9 % 0,1 % 0,1 % 9,7 %
US Nasdaq 25 837 1,3% -2,6 % -1,4 % 11,2 %
Euro STOXX 50 6 286 0,9 % -0,1 % -0,7 % 8,5 %
CAC 40 - Francie 8363 0,3 % -0,7 % -0,5 % 2,6 %
DAX - Némecko 25 011 0,7 % 0,1 % 0,1 % 21 %
UK FTSE 100 10 586 0,6 % 2,1 % 0,8 % 6,6 %
PX - Cesko 2613 0,8 % 1,9 % 1,8 % -2,7 %
WIG20 - Polsko 3 851 1,8 % 4,7 % 7,4 % 21,0 %
BUX - Madarsko 143 889 1,6 % 4,6 % 2,9 % 29,6 %
SAX - Slovensko 339 0,0 % 1,4 % -0,5 % 1,5 %
BET - Rumunsko 35712 22 % 16,3 % 9,9 % 46,1 %
ISE 100 - Turecko 13974 -0,7 % -5,2 % -1,0% 24,1 %
Nikkei 225 - Japonsko 66 232 3,3% -7,0 % -5,5% 31,6 %
Hang Seng - Hong Kong 25132 0,0 % 5,0 % 9,8 % -1,9 %
Shanghai - Cina 3864 1,8 % -5,5 % -5,6 % -2,6 %
PX

posledni zavér 21. 07. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1327 1,3 % 2,0 % 10,6 % 7,3 %
Erste Group Bank 2776 24 % -0,7 % -1,1 % 50,7 %
Kofola CeskoSlovensko 504 0,2% 1,4 % -3,8 % -3,4 %
Komeréni banka 994 0,9 % 1,3 % -0,3 % -2,2 %
Moneta Money Bank 189 -0,6 % 0,4 % -0,1 % 33,1 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 0,5 % 0,0 % 0,0 % 51 %
Colt CZ, Group SE 881 -0,2 % -2,8 % -5,8 % 20,0 %
Vienna Insurance Group 1564 -0,6 % 0,5 % -2,0 % 45,9 %

PX

posledni zavér 21. 07. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodu

pomeér objemu
obchodii -1D k 6M

poslednich 52 tydnii  poslednich 52 tydnii 1D (v ks) e
CEZ 1327 1373 1086 95136 4,8 %
Erste Group Bank 2776 2 889 1835 14 752 3,8 %
Kofola CeskoSlovensko 504 534 446 2241 71 %
Komeréni banka 994 1285 960 93 861 5,8 %
Moneta Money Bank 189 219 141 181 555 4,6 %
Philip Morris Czech Republic 18 300 20 250 17 320 177 6,1 %
Colt CZ, Group SE 881 1120 706 15 401 4,0 %
Vienna Insurance Group 1564 1660 1058 39 0,1 %

Komodity

denni zména

mésicéni zména

posledni zavér 21. 07. 26

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 91,0 0,0 % #VALUE! 24,8 % 49,6 %
Ropa WTI (USD/barel) 84,9 2,0 % 10,8 % 22,2 % 47,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 4077,0 0,0 % -1,9 % 1,7 % -5,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 58,8 0,0 % -9,4 % 0,3 % -18,0 %
Méd" (USD/t) 13898,5 2,0 % 2,7 % 4,1 % 11,6 %
Hlinik (USD/t) 3158,0 0,6 % -7,0 % 2,3 % 5,4 %
Olovo (USD/t) 1869,0 -0,5 % -4,4 % -0,3 % -71 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 388,7 1,3 % 7,3 % 9,9 % 30,1 %
Emisni povolenky (EUR/t) 82,7 -0,1 % 3,9 % 3,8 % -3,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWHh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komerénf banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nédkupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za dlivéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komer¢ni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer&ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlrce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalsich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaru¢uje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaru¢ena navratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské ndrodni banky. Komerdni banka, a.s. pfijala Fadu opatteni, aby zabranila moznému stfetu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitiniho ¢lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajmu.

Z4adné hodnoceni zaméstnancil, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autorl tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢asteéné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verfejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investicni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuije investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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