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Dnesni makroekonomicky kalendar toho prili§ nenabizi. Na programu jsou pouze data
z USA, a to jesté ta méné dulezita. Z téch za zminku stoji dervencova spotiebitelska
davéra od Conference Boardu. Ta by ovéem podle oéekavani trhu méla zaznamenat jen
nepatrné zlepseni a optikou poslednich let zistat podprimérna na drovni pandemickych
rokd 2020 a 2021. Obavy domacnostem v USA ziejmé prinasi hlavné vysokad inflace a s tim
spojené vyssi Urokové sazby, které na tamnim trhu vyrazné prodrazuji hypotecni Gvéry.
S ohledem na omezeny datovy kalendar tak v popFedi pozornosti finanénich trhii zGstane

blizkovychodni konflikt.

Dnesek nabidne jen méné dllezita data USA

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA Velkoobchodni zasoby, SA (%, m/m) 14:30 CerP 0,1 0,5
Duvéra v primyslu — Richmond Fed index (saldo v %) 16:00 Cve 4 6
Spotiebitelskda diivéra — Conference Board (b.) 16:00 Cve 91,2 92,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Uklidnéni boju vraci ropu zpét k 90 dolar(im za barel

Prehled véerejsich udalosti na financnich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Némecko IFO index podnikatelské divéry (b.) 10:00 Sve 85,7 86,6 86,0
IFO, slozka hodnotici sou¢asnou situaci (b.) 10:00 Sve 87,0 86,5 87,3
IFO, slozka o¢ekavani (b.) 10:00 Cve 84,3 86,7 84,8
USA Objednavky zbozi dlouh. spotreby, SA (%, m/m) 14:30  CerP -4,0 0,3 1,8
Objednavky bez dopravy, SA (%, m/m) 14:30  CerP 1,8 0,6 0,8
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Némecky index podnikatelského sentimentu Ifo vzrostl v ¢ervenci z 85,7 b. na 86,6 b.
a prekonal trzni konsensus ve vysi 86,0 b. Jednd se o tfeti mésini nardst v fadé. Pozitivné
pfekvapila slozka ocekavani, ktera povyskocila z 84,3 b. na 86,7 b., coz bylo vyrazné nad trznim
vyvoj mohl ¢aste¢né souviset s optimismem ohledné nedavno navrzeného reformniho baliCku
némecké vliady. Slabym mistem éervencového prizkumu podnikatelské divéry v Némecku bylo
naopak hodnoceni sou¢asné ekonomické situace. To se zhorsilo z 87,0 b. na 86,5 b., zatimco
konsensus o¢ekaval mirné zlepseni na 87,3 b. V tom se mohla negativné promitnout cbnovena
volatilita cen ropy souvisejici s opétovnou eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé.

Boje mezi USA a iranem v poslednich dnech utichly a cena ropy Brent tak véera klesla
k hranici 90 dolari za barel. Od vikendu totiZz nebyly zaznamenany Gtoky ani jedné ze stran
konfliktu. V zavéru minulého tydne se pfitom jesté ropa obchodovala pobliz 100 dolard, coz jen
potvrzuje pfetrvavajici silnou miru volatility na tomto trhu. Ostatni ¢asti finanéniho trhu vsak jiz
na zpravy z Blizkého vychodu reaguji s mensi intenzitou. Americky dolar na pozadi ¢aste¢ného
zmirnéni averze k riziku na globalnich trzich véera vici euru mirné oslabil o 0,1 %. Spole¢né
evropské meéné mohl hrat do karet i zminény pozitivné vyhlizejici vysledek Ifo indexu z Némecka.
Vyvoj stfedoevropskych mén nebyl jednotny. Zatimco kurz ¢eské koruny, pfi pouze neparném
oslabeni tuzemské mény oproti euru 0 0,1 % pfi kurzu 24,15 CZK/EUR, a stejné tak i polského
zlotého véera zUstal pobliz oteviracich Grovni, tak madarsky forint v reakci na zlep$eni trzni

Ctéte, prosim, dilleité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokoncCeni: 28. Cervence 2026, 07:52
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nalady posilil vi¢i euru 0 0,3 %. Obdobny vyvoj jsme vidéli iv predchozich dnech, kdyz
madarsky forint je posledni dobou jedinou stfedoevropskou ménou, ktera na blizkovychodni
zpravy vyznamnéji reaguje. Korunovi investofi se jiz postupné pfipravuji na srpnové zasedani
CNB, které se kond pFisti tyden ve Stvrtek. Na tom trh do velké miry zacefiuje dalsi zvyseni
tuzemskych Urokovych sazeb o 25 bb, a¢ ne jiz ze 100 %, tak jako tomu bylo jeSté nékolik dni

zpét. V centru pozornosti tak jisté budou pfipadna vyjadreni ¢lenll bankovni rady, na které pred
zaCatkem medialni karantény maiji jiz jen nékolik poslednich dni.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.23 4.345 365.4
24.21 4.337 364.0
24.18 4.329 362.6
24.16 4.322 361.2
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 27. 07. 26 denni zména meésiéni zména vynos od 30. 06. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,16 0,1 % -0,4 % -0,5 % 0,0 %
CZK/USD 21,23 0,1 % -0,4 % -0,2 % 3,1 %
USD/EUR 1,138 0,0 % -0,1 % -0,3 % -3,0 %
USD/JPY 163,7 -0,1 % 1,2% 0,6 % 4,3 %
USD/CNY 67,65 -0,1 % -0,5 % -0,3 % -3,2 %
GBP/USD 1,330 -0,2 % 0,7 % 0,4 % -1,1 %
GBP/EUR 0,855 0,2 % -0,8 % -0,7 % -1,9 %
CHF/EUR 0,931 0,1 % 1,0 % 0,9 % 0,0 %
CHF/USD 0,818 0,1 % 1,1 % 1,1 % 31 %
NOK/EUR 10,988 0,8 % -2,9 % -2,9 % -7,2%
SEK/EUR 11,06 0,1 % -0,3 % -0,2 % 21 %
PLN/EUR 4,320 0,1 % 0,7 % 0,5 % 2,4 %
PLN/USD 3,796 0,1 % 0,8 % 0,8 % 5,6 %
HUF/EUR 359,7 -0,4 % 1,6 % 1,0 % -6,5 %
HUF/USD 316,0 -0,4 % 1,7% 1,3 % -3,56 %
RUB/EUR 88,78 0,4 % -1,0 % -1,1% -4,4 %
RUB/USD 78,02 0,4 % -0,9 % -0,8 % -1,4 %
TRY/EUR 53,908 0,0 % 1,5 % 1,2 % 6,8 %
TRY/USD 47,349 0,0 % 1,6 % 1,5 % 10,2 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 27. 07. 26 (%) denni zména (bb) meésiéni zména (bb) spread vi¢i GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 4,01 -6,9 9,6 121,4 -3,3
CZGB 5Y 4,44 -7,7 35,3 155,5 -3,6
CZGB 10Y 4,93 -9,9 35,3 179,6 -6,0
GER 2Y 2,79 -3,6 27,6
GER 5Y 2,89 -4,2 30,3
GER 10Y 3,13 -3,9 28,2
UST 2Y 4,32 -0,8 23,0 152,9 2,8
UST 5Y 4,40 -2,1 27,6 151,56 21
UST 10Y 4,65 -2,8 28,0 151,6 1,1
PLGB 2Y 4,34 -13,5 19,9 154,5 -9,9
PLGG 5Y 513 -13,1 36,1 2241 -8,9
PLGB 10Y 5,62 -14,2 34,3 248,9 -10,3
HUGB 3Y 5,45 -5,9 47,6 265,5 -2,3
HUGB 5Y 5,47 -6,1 48,6 258,4 -1,9
HUGB 10Y 5,47 -10,1 48,1 233,8 -6,2

Svétové trhy IRS

posledni zavér 27. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,41 -11,0 35,5 141,6 -6,9
CZK 5Y 4,52 -11,0 42,5 148,8 -6,5
CZK 10Y 4,61 -9,5 40,8 1441 -5,3
EUR 2Y 2,99 -4,1 28,1
EUR 5Y 3,03 -4,5 29,9
EUR 10Y 3,17 -4,2 26,2
USD 2Y 417 -0,5 22,3 117,6 3,7
USD 5Y 4,12 -1,8 27,8 109,1 2,7
USD 10Y 4,23 -2,2 27,0 105,9 2,0
PLN 2Y 4,12 -14,4 22,1 112,2 -10,3
PLN 5Y 4,31 -13,5 31,3 128,1 -9,0
PLN 10Y 4,63 -11,0 34,3 146,3 -6,8
HUF 2Y 541 -17,0 32,0 241,6 -12,9
HUF 5Y 5,19 -16,3 44,5 216,3 -11,8
HUF 10Y 5,06 -14,5 37,5 189,1 -10,3
Prehled urokovych sazeb
ménovépoliticka sazba (%) O/N sazba (%) 3M BOR (%) 2Y swap (%) 10Y swap (%)
CZK 3,75 3,66 3,87 4,41 4,61
EUR (depo) 2,25 2,22 2,45 2,91 3,16
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 4,15 4,21
JPY 1,00 0,82 1,46 1,563 2,66
GBP 3,75 3,75 3,82 4,29 4,57
CHF 0,00 -0,10 -0,04 0,21 0,68
NOK 4,25 413 4,61 4,98 4,47
SEK 1,75 1,74 2,06 2,60 3,07
HUF 5,75 5,40 5,60 5,45 5,08
PLN 3,75 3,80 3,72 412 4,63

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésicni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 27. 07. 26

US Dow Jones 52210 0,5 % 0,6 % -0,2 % 8,6 %
US S&P 500 7413 0,0 % 0,8 % -1,1 % 8,3 %
US Nasdaq 24 932 -0,2 % -1,4 % -4,9 % 7,3 %
Euro STOXX 50 6 282 0,0 % 1,0 % -0,7 % 8,5 %
CAC 40 - Francie 8 406 0,4 % 0,3 % 0,0 % 3,1 %
DAX - Némecko 25 361 1,0 % 2,8 % 1,5 % 3,6 %
UK FTSE 100 10 782 0,4 % 2,6 % 2,7 % 8,6 %
PX - Cesko 2 686 1,2 % 4,9 % 4,6 % 0,0 %
WIG20 - Polsko 3834 0,2 % 7,3 % 6,9 % 20,4 %
BUX - Madarsko 144 473 0,7 % 3,4 % 3,3 % 30,1 %
SAX - Slovensko 338 0,0 % -0,4 % -0,5 % 1,5 %
BET - Rumunsko 36 071 0,4 % 13,2 % 11,0 % 47,6 %
ISE 100 - Turecko 13775 -1,2% -3,5 % -2,5% 22,3 %
Nikkei 225 - Japonsko 64 931 0,5 % -6,4 % -7,3 % 29,0 %
Hang Seng - Hong Kong 25 207 1,0 % 11,2 % 10,2 % -1,7 %
Shanghai - Cina 3858 1,2 % -4,2 % -5,8 % -2,8 %
PX

posledni zavér 27. 07. 26 (CZK) zména tydenni zména mésicni zména roéni zména
CEZ 1345 -0,1 % 1,4 % 9,3 % 7,9 %
Erste Group Bank 2798 1,3 % 0,8 % 0,3 % 45,0 %
Kofola CeskoSlovensko 501 -0,4 % -0,6 % -0,8 % -4,8 %
Komeréni banka 1063 4,0 % 6,9 % 9,8 % 3,1 %
Moneta Money Bank 191 -0,8 % 1,0 % 0,3 % 32,8 %
Philip Morris Czech Republic 18 600 0,5 % 1,6 % 2,1 % 6,9 %
Colt CZ, Group SE 880 -0,2 % -0,1 % -2,9 % 20,4 %
Vienna Insurance Group 1 606 0,8 % 2,7 % 1,8 % 44,2 %

PX

posledni zavér 27. 07. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodii

pomeér objemu
obchodii -1D k 6M

poslednich 52 tydni poslednich 52 tydna 1D (v ks)
CEZ 1345 1373 1086 91 205 4,9 %
Erste Group Bank 2798 2889 1918 28 430 7,5 %
Kofola CeskoSlovensko 501 532 446 1011 3,3 %
Komeréni banka 1063 1285 960 342 276 20,7 %
Moneta Money Bank 191 219 143 308 290 7,9 %
Philip Morris Czech Republic 18 600 20 250 17 320 158 5,6 %
Colt CZ, Group SE 880 1120 706 30 821 8,5 %
Vienna Insurance Group 1606 1 660 1058 13765 37,4 %

Komodity

denni zména

meési¢ni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 27. 07. 26

Ropa Brent (USD/barel) 88,4 0,0 % #VALUE! 21,2 % 45,2 %
Ropa WTI (USD/barel) 82,6 -9,3 % 19,3 % 18,9 % 43,9 %
Zlato (USD/trojska unce) 4076,3 0,0 % -0,3 % 1,7 % -5,6 %
Stiibro (USD/trojska unce) 58,4 0,0 % -1,3 % -0,4 % -18,6 %
Méd’ (USD/t) 13770,6 0,9 % 3,3 % 3,2 % 10,6 %
Hlinik (USD/t) 3167,5 0,3 % -0,4 % 2,7 % 5,7 %
Olovo (USD/t) 1891,0 0,2 % -0,7 % 0,9 % -6,0 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 383,5 -3,1 % 8,9 % 8,4 % 28,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 81,8 -1,3 % 3,2 % 2,7 % -4,6 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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