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Eurozéna: Inflace (%, y/y)

Eskalace blizkovychodniho konfliktu a rostouci ceny energii budou opét tlacit inflaci
v eurozoné nahoru. V éervenci podle nas v mezirocnim vyjadreni mirné zrychlila
na 2,9 % yly, jadrova inflace by ale méla zGstat beze zmény na 2,4 %. Data z eurozény
budou zatim pravdépodobné dale upeviiovat presvédéeni ohledné zarijového zvyseni
sazeb ze strany ECB. Zasadni impuls pro dalSi posileni eura ale zfejmé nenabidnou.
Ekonomické fundamenty a geopoliticka nejistota stale spiSe nahravaji dolaru.

Inflace v eurozéné zatim zlistava pod 3 %

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi SG/KB Trh

Némecko Zména v poctu nezaméstnanych (v tis.) 09:55 Cve -1 5 5
Mira nezaméstnanosti, SA (%) 09:55 Cve 6,3 6,3 6,3
Penézni zasoba M2 (%, y/y) 10:00 Cer 51

Eurozéna CPI (%, y/y) 11:00 CvcP 2,8 2,9 2,9
Jadrova inflace (%, yly) 11:00 CvcP 2,4 2,4 2,4
CPI (%, m/m) 11:00 CvcP -0,1 0,2 0,1

USA Divéra v ekonomiku podle Michigan. univerzity (b.) 16:00 CvcF 54,4 54,0

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Inflace v eurozoné podle nas v ¢ervenci mirné zrychlila na 2,9 %. Jadrova inflace by méla
zUstat beze zmény na 2,4 % y/y. Za o¢ekavanym narlistem stoji vy$si ceny energii vzhledem
k eskalaci konfliktu mezi USA a iranem. Ceny pohonnych hmot pravd&podobné& vzrostly
0 4 % m/m, vyrazny vliv by mélo mit i odeznéni opatfeni v Némecku, které pohonné hmoty dfive
zlevhovalo. Vyrazné vysSSi ceny zemniho plynu by se mohly jiz za¢it pomalu projevovat
ve spotiebitelské inflaci, a to zejména s ohledem na nizké naplinéni zasobnik( v Evropé. Rist
cen potravin by mél lehce zmimit na 1,4 % y/y. Jeho relativné nizké Urovné zatim jesté neodrazi
vySSi ceny energii ¢i hnojiv, které by se ale pfesto mély postupné projevovat ve zbytku roku.
Setrvani zvySenych cenovych tlakd, rostouci riziko sekundarnich dopadU a relativné odolny rlist
ekonomiky eurozény podle nas nahravaji zvyseni sazeb ECB v zafi.

Ceny pohonnych hmot v eurozéné Naplnéni plynovych zasobnik( v Evropé

HICP inflace (%, yly)
35

3.0

25

2025=100 100
140
135
130 80
125
120

90

70

24 25
Jadrova === Celkova

15 60
110
105 50
100 40
95 30 gum 2026 w2025 == 2024
T 2 T o T » T 2% 2023 = 2022 2021
. . 20 m— 2020 2010-2018 average
26 === HICP - benzin HICP - Diesel I T T T T T T T T T T T
Tydenni Setfeni - Diesel === Tydenni $etfeni - benzin Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Gas Infrastructure Europe

banka

SOCIETE
GENERALE
GROUP

banka

Ctéte, prosim, dleZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokonceni: 31. Cervence 2026, 08:02



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum Ranni zprava

USD/EUR

Evropské ekonomiky vykazaly ve druhém &tvrtleti odolny rist
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CR: HDP (%, g/q, pb)

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich CGas Obdobi Predchozi Aktualni Trh

CR HDP (%, g/q) 09:00 2QA 0,2 0,4 0,6
HDP (%, y/y) 09:00 2QA 2,2 2,0 2,2
Zacatek medialni karantény CNB

Némecko HDP, SA (%, q/q) 10:00 2QP 0,4 0,2 0,1
HDP, NSA (%, y/y) 10:00 2QP 0,8 0,9 0,6
Harmonizovana inflace (%, m/m) 14:00 CvcP -0,2 0,8
Harmonizovana inflace (%, y/y) 14:00 CvcP 2,4 2,8

Eurozona  Duvéra v ekonomiku (b.) 11:00 Sve 95,4 96,9 96,0
Duvéra v pramysiu (b.) 11:00 Sve -7,5 -6,1 -7,0
Duvéra v oblasti sluzeb (b.) 11:00 Cve 4,2 4,7 3,8
Spotiebitelska diivéra (b.) 11:.00 CvcF -15,9 -159  -159
HDP, SA (%, q/q) 11:00 2QA 0,0 0,4 0,2
HDP, SA (%, y/y) 11:00 2QA 0,5 1,0 0,7

USA Deflator PCE (%, m/m) 14:30 Cer 0,5 -0,1 -0,1
Jadrovy deflator PCE (%, m/m) 14:30 Cer 0,3 0,1 0,2
HDP (%, g/q anualizovang) 14:30  2QA 21 15 2,0
Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 25 Jul 188 197 200

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Rust ¢eské ekonomiky v druhém letosnim &étvrtleti zrychlil na 0,4 % g/q. To sice bylo jen
nepatrné nize oproti nasemu odhadu (0,5 % q/q) a trznimu konsensu (0,6 % g/q), stale to vSak
pfedstavovalo zrychleni po slab$im prvnim Ctvrtleti, které ovlivnil vyrazny nar(ist dovozu.
Mezic¢tvrtletni rist podle nas dale podporovaly rostouci vydaje domécnosti a podle komentare
CsU se k nim piidal i zahraniéni obchod, respektive &isty vyvoz. Dynamika domaci poptavky
ale mohla byt ve druhém ¢&tvrtleti oproti nasemu o&ekavani slabsi, coz by mohlo ¢aste¢né zmirnit
obavy centralnich bankéfli z proinflacniho vyvoje domaci ekonomiky. Meziro¢ni rist ekonomiky
zUstal svizny na Urovni 2 %, za cely letosni rok by podle nas tuzemska ekonomika méla pridat
2,1 %. VCerejSi data komentujeme zde: https://bit.ly/GDPf 20Q26, naSe aktualizovana prognéza

ceské ekonomiky je k dispozici zde: https://bit.ly/CEO_30Q26_CZ.

Srovnani vyvoje HDP (Q4 19=100) Eurozoéna: HDP (%, g/q, pb)
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Vyvoj HDP v Q2 26

HDP %, qlq %, yly
Eurozéna +0,4 1,0
Némecko +0,2 0,9
Francie +0,2 0,7
Italie +0,2 1,0
Spanélsko +0,7 2,7

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum,
Komeréni banka

banka banka

Data z eurozony pozitivné prekvapila. Jeji ekonomika v Q2 meziétvrtletné vzrostla 0 0,4 %
oproti o¢ekavanym 0,2 %, zatimco meziroéni rist dosahl 1,0 %. Pozitivni vysledek byl vcelku
plogny napii¢ ekonomikami velké &tytky se Spanélskem (+0,7 % g/g) na &ele, zatimco
Némecko, Francie i Itdlie vzrostly shodné o 0,2 % g/g. Relativné solidni rist tak zatim potvrzuje
odolnost evropskych ekonomik v prostfedi zvySenych geopolitickych rizik a cen energii.
Pozitivné prekvapily i pfedstihové indikatory, kdyz doslo k vyraznému zlep$eni indikatoru ddveéry
v ekonomiku od Evropské komise na 96,9 b. Prispéla k tomu lepsi nalada v prdmyslu
i ve sluzbach. Lepsi evropska data mohou zmirnit obavy ohledné hospodérského ristu, a tim
posilit sazky na zvySeni sazeb ECB, od které oCekdvame zvySeni sazeb o 25 bb v zafi. Dalsi

utahovani ménové politiky, které finanéni trh zaceriuje, je ale podle nas méné pravdépodobné.
Na rozdil od evropskych adaji ty americké spiSe zklamaly. Rist americké ekonomiky

v Q2 26 doséahl v mezi¢tvrtletnim anualizovaném vyjadreni ,pouze“ 1,5 %, trzni konsensus
ale ¢ekal 2 %. Pozitivni zpravou ale byl silny narlst spotfeby domacnosti (3,2 % g/q
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anualizovang) a investic. To ale mirné tlumil nardst dovozll - negativni pfispévek istého vyvozu
dosahoval 1 pb. Doméci poptavka v USA si udrZuje silné momentum, coz zvySuje riziko setrvani
silnych inflanich tlakd. Inflaéni data PCE za &erven ale piekvapila niz$im rdstem. Mezimési¢né

byl celkovy a jadrovy deflator PCE nizsi o 0,1 %, respektive vyssi 0 0,1 %.

Ocekavani prodejnich cen koriguje Eurozéna: Dlvéra v ekonomiku USA: Inflaéni data CPl a PCE
eurozéna, otekavani ohledné prodejnich cen, z-skére standardizovano inflace CPl a PCE, % yly
4 000 == = o o o o e = = === 45

-0.25 MM 4.0 A
-0.50 N \ 35

3
N
2
-0.75 3.0
-1
1 ! go 25 P4 N~
0 % -1.25 20 mmmmmmmmmmmmmmmmmm e mmmmm——
4 X~ -1.50 15
2 -1.75 10
-2.00 05
-3 -2.25
T T T T T T T T T T 1 T T T 00 T T
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 24 25 26 24 25 26
— Sluzby Maloobchod Stavebnicty| === Pramysl m— ES| Spotrebitelska duvéra Primys| === Sluzby m— Jadrovy deflator PCE PCE Jadrovy CP| === CP|

Zdroj: Eurostat, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni
Komeréni banka banka banka

s eskalaci blizkovychodniho konfliktu. Posileni eura urychlily i lehce slabsi Gdaje z USA.
Eurodolarovy par se tak dostal nad 1,150 USD/EUR. S vyjimkou Ceské koruny vCera mény
v regionu celkem posilily. Prostor pro posileni Eeské koruny podle nds omezuje méné pfiznivy
arokovy diferencidl i v souvislosti s poklesem sdzek na zvySovani sazeb CNB. Pravé
v souvislosti s tim v&era korunové sazby klesly az o 14 bb dle splatnosti.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.24 4.338 365.4
24.21 4.330 364.0
24.19 4.322 362.6
24.16 4315 361.2
24.13 4.307 359.8
T T T T 2411 . . . . . 4.299 T T T T  358.4
24.07. 27.07. 28.07. 30.07. 31.07. 24.07. 27.07. 2807. 3007. 31.07. 24.07. 27.07. 28.07. 30.07. 31.07.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finan¢éni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 30.

denni zména

mésiéni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,21 0,1 % -0,2 % -0,2 % 0,2%
CZK/USD 21,00 -1,1% -1.2% -1.2% 2,0 %
USD/EUR 1,153 1.3% 1,0% 1,0% -1.8%
USD/JPY 159,6 -2,6 % -1.9% -1,9% 1,7%
USD/CNY 67,53 -0,3 % -0,5% -0,5% -3,4 %
GBP/USD 1,347 1,3% 1,6 % 1,6 % 0,1%
GBP/EUR 0,856 -0,1 % -0,6 % -0,6 % -19%
CHF/EUR 0,928 -0,7 % 0,5 % 0,5 % -0,4 %
CHF/USD 0,805 -1,9 % -0,5% -0,5% 1,4%
NOK/EUR 10,988 -0,1% -2,9 % -2,9 % -7,2%
SEK/EUR 10,98 -0,8 % -0,9 % -0,9 % 15%
PLN/EUR 4,308 -0,4 % 0,2 % 0,2 % 2,1%
PLN/USD 3,737 -1,7% -0,8 % -0,8 % 3,9 %
HUF/EUR 362,8 -0,1 % 1,9% 19% -5,6 %
HUF/USD 314,7 -1,3% 0,9 % 0,9 % -3,9 %
RUB/EUR 91,82 1,1% 2,3% 2,3% -1.2%
RUB/USD 79,66 -0,2 % 1.3% 1.3% 0,7%
TRY/EUR 54,725 1,4 % 2,7% 2,7% 8,4 %
TRY/USD 47,415 0,0 % 1,6 % 1,6 % 10,4 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 30. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 3,97 -3,3 6,1 120,5 1,8
CZGB 5Y 4,42 -6,3 31,9 153,4 -3,1
CzZGB 10Y 4,94 -2,4 37,1 178,7 -1,9
GER 2Y 2,76 -5,1 23,6
GER 5Y 2,89 -3,2 29,2
GER 10Y 3,16 -0,5 29,5
UST 2Y 4,25 -2,7 74 148,2 2,4
UST 5Y 4,39 -2,1 16,1 150,0 1,1
UST 10Y 4,67 -0,4 20,8 151,8 0,1
PLGB 2Y 4,37 -11,8 28,4 160,2 -6,7
PLGG 5Y 5,21 -6,8 49,3 232,5 -3,6
PLGB 10Y 5,76 -1,7 48,5 260,7 -1,2
HUGB 3Y 5,43 1,8 47,7 266,3 6,9
HUGB 5Y 5,49 3,0 51,7 259,8 6,2
HUGB 10Y 5,49 31 51,4 233,6 3,6

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 30. 07. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (:19)]
CzZK 2Y 4,36 -10,0 26,5 139,2 -4,2
CZK 5Y 4,48 -8,5 36,0 146,4 -4,3
CzZK 10Y 4,61 -5,2 38,3 142,5 -3,7
EUR 2Y 2,96 -5,8 25,2
EUR 5Y 3,02 -4,2 28,3
EUR 10Y 3,18 -1,5 26,7
USD 2Y 4,10 -2,0 7,4 113,6 3,8
USD 5Y 4,10 -1,9 17,0 108,7 2,3
USD 10Y 4,26 -0,1 21,3 107,8 14
PLN 2Y 4,14 -9,6 27,5 117,7 -3,9
PLN 5Y 4,36 -7,0 40,0 134,4 -2,8
PLN 10Y 4,71 -3,5 45,0 152,9 -2,0
HUF 2Y 5,42 -7,0 27,5 2457 -1,2
HUF 5Y 5,22 -4,0 42,5 220,4 0,2
HUF 10Y 511 -2,5 37,0 192,5 -1,0

Prehled drokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 3,75 3,66 3,85 4,36 4,61
EUR (depo) 2,25 2,22 2,47 2,88 3,18
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 4,09 4,24
JPY 1,00 0,84 1,46 1,54 2,68
GBP 3,75 3,78 3,79 4,23 4,57
CHF 0,00 -0,10 -0,04 0,21 0,69
NOK 4,25 4,00 4,63 5,02 4,50
SEK 1,75 1,70 2,03 2,60 3,10
HUF 5,75 5,40 5,59 5,48 5,13
PLN 3,75 3,59 3,72 4,14 471

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 30. 07. 26 denni zména

mési¢ni zména

vynos od 30. 06. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 52 208 1,2 % -0,2 % -0,2 % 8,6 %
US S&P 500 7 438 1,7 % -0,8 % -0,8 % 8,6 %
US Nasdaq 25122 2,8% -4,2 % -4,2 % 8,1 %
Euro STOXX 50 6 344 15 % 0,3 % 0,3 % 9,5 %
CAC 40 - Francie 8 486 0,9 % 1,0 % 1,0 % 4,1 %
DAX - Némecko 25612 0,6 % 2,5% 2,5% 4,6 %
UK FTSE 100 10 897 -0,1 % 38% 3,8% 9,7 %
PX - Cesko 2696 0,4 % 5,0 % 5,0 % 0,4 %
WIG20 - Polsko 3907 1,6 % 8,9 % 8,9 % 22,7%
BUX - Madarsko 146 453 0,9 % 4,7 % 4,7 % 31,9%
SAX - Slovensko 335 0,0 % -0,6 % -0,6 % 1,4 %
BET - Rumunsko 35 956 -0,8 % 10,7 % 10,7 % 47,1 %
ISE 100 - Turecko 13 293 -1,5% -5,9 % -5,9 % 18,0 %
Nikkei 225 - Japonsko 61 867 0,7 % -11,7 % -11,7 % 22,9 %
Hang Seng - Hong Kong 25 859 0,2 % 13,0 % 13,0 % 0,9 %
Shanghai - Cina 3805 -0,6 % 71% 71% -41%
PX

posledni zavér 30. 07. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1350 0,1 % 0,2 % 8,7 % 8,0 %
Erste Group Bank 2760 -1,4 % -0,1 % -2,6 % 40,3 %
Kofola CeskoSlovensko 504 0,8 % 0,2 % 22% -3,1%
Komer¢ni banka 1043 1,1 % 2,1% 72% 1,4 %
Moneta Money Bank 193 1,7 % 0,2% 3,5% 31,1%
Philip Morris Czech Republic 18 800 0,0 % 1,6 % 6,2 % 8,2 %
Colt CZ, Group SE 918 22% 4,1 % 0,2% 26,1 %
Vienna Insurance Group 1668 1,6 % 4,7 % 7,0 % 47,6 %

PX

posledni zavér 30. 07. 26 (CZK)

maximum za

poslednich 52 tydna

minimum za

poslednich 52 tydni

objem obchodii -

1D (v ks)

pomér objemu
obchodii -1D k 6M
praméru

CEZ 1350 1373 1086 90 347 5,0 %
Erste Group Bank 2760 2889 1927 94 927 24,5 %
Kofola CeskoSlovensko 504 531 446 1427 4,8 %
Komeréni banka 1043 1285 960 70551 43 %
Moneta Money Bank 193 219 145 286 970 7,5 %
Philip Morris Czech Republic 18 800 20 250 17 380 161 5,8 %
Colt CZ, Group SE 918 1120 706 37 427 10,4 %
Vienna Insurance Group 1668 1668 1058 5924 16,0 %
Komodity

posledni zavér 30. 07. 26 denni zména mésicni zména vynos od 30. 06. 26  vynos od 31. 12. 25
Ropa Brent (USD/barel) 89,0 -1,9 % 22,1% 22,1 % 46,3 %
Ropa WTI (USD/barel) 83,6 -1,0% 20,3 % 20,3 % 45,6 %
Zlato (USD/trojska unce) 4103,4 0,0 % 2,4 % 24 % -5,0 %
Stiibro (USD/trojska unce) 59,0 0,0 % 0,7 % 0,7 % -17,7 %
Méd' (USD/t) 13843,5 1,8 % 3, 7% 3,7% 11,2 %
Hlinik (USD/t) 3195,5 0,5 % 3,6 % 3,6 % 6,7 %
Olovo (USD/t) 1895,5 -0,2 % 1,1% 1,1 % -5,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 384,5 -0,3 % 8,7 % 8,7 % 28,7 %
Emisni povolenky (EUR/t) 80,8 -0,9 % 1,4 % 1,4 % -5,8 %
Elektiina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh}) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice muiZe stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investinimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojl. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i

vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvetejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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