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Situace na americkém trhu prace se dale stabilizuje

5;;12212'3: Nﬁguyen Dnes zverejnény JOLTS report z USA by mél opét potvrdit stabilizaci amerického trhu

5

kevin_tran@kb.cz prace pred patecnim reportem NFP. Potvrzeni jeho robustnosti by zrejmé neprineslo
zasadni trzni impuls, data z trhu prace vSak zatim spiSe zpeviiuji o¢ekavani ohledné

budouciho zvyseni urokovych sazeb amerického Fedu.

JOLTS report za €erven potvrdi robustni situaci na trhu prace

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh

USA Bilance zahrani¢niho obchodu (mlid. USD) 14:30 Cer -77,6 -73,0
Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 16:00 Cer -1,3 0,2
Tovarni objednavky bez dopr. (%, m/m) 16:00 Cer 1,9 0,7
Pocet volnych pracovnich pozic (JOLTS, tis.) 16:00 Cer 7 594 7 504

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Cervnovy JOLTS report z USA pravdépodobné potvrdi stabilizaci na tamnim trhu prace.
Pomér volnych pracovnich pozic a poétu nezaméstnanych postupné narlistd od loriského
prosince a v ¢ervnu by tento trend mél pokracovat. Podobné i &isty nabor — rozdil mezi poétem
novych nabor( a propusténi - jiz vykazuje solidni rostouci trend, ktery tak potvrzuje celkové
zlepSeni situace. Stabilizujici se trh prace ale neni kliCovym faktorem, ktery by ur€il dalsi
sméfovani ménové politiky v USA. Z tohoto pohledu jsou dllezitéjsi inflaéni data. Data z trhu
prace by ale mohla spiSe zpevnit oekavani ohledné zvyseni sazeb amerického Fedu. Vice
do toho ale promluvi az patecni report NFP.

USA: Poget volnych pracovnich pozic USA: Cisty nabor se zvysuje USA: Obchodni bilance
JOLTS report (v mil.) JOLTS report, ¢isty pfiristek pracovnich pozic, v tis., 3m pramér v mld. USD
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=== JOLTS - pocet volnych pracovnich pozic Soukromy sektor - Cisty ndbor === Celkem - Cisty nabor Bilance zboZi === Bilance zahrani¢niho obchodu

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni  Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka banka banka

Vyhled amerického priimyslu se dale zlepsSuje

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Némecko Maloobchodni trzby (%, m/m) 08:00 Cer 1,2 -1,1 -0,4
¢R PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 09:30  Cve 53,9 52,2 53,4
Némecko PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 09:55 CvcF 52,2 52,2 52,2
Eurozéna PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) 10:00 GvcF 52,0 51,9 52,0
(o] Bilance statniho rozpoétu (mld. CZK) 14:00 Cvc -183,6 -176,6 -
USA PMI ze zpracovatelského primyslu (b.) 15:45 CGvcF 53,8 53,9 53,8
ISM z priimyslu (b.) 16:00  Cve 53,9 55,6 53,9

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Nalada v tuzemském primyslu se v éervenci piekvapivé zhorsila, stdle vSak zlstava
relativné dobra. PMI ze zpracovatelského primyslu klesl z ervnovych 53,9 b. na 52,2 b., kdyz
zpomalil réist produkce i novych zakazek. Pfedchozi silné irovné PMI mohly ¢asteéné souviset
s efektem predzasobeni vlivem obav ze zvysujicich se cen vstupl. | pfes pokles zlstava
indikator PMI viditelné nad 50bodovou hranici a naznacuje tak pokracovani expanze domaciho
primyslu. Tu ale bude brzdit slabsi vyvoj evropského primysilu, ktery se mimo jiné dostava
pod tlak zahrani&ni konkurence a vy$sich cen energii. | v Némecku a eurozéné jako celku vSak
prdmyslovy PMI v ervenci zlstal nad hranici 50 b., jak potvrdila findlni data. Tuzemsky PMI
jsme komentovali zde: https://bit.ly/PMIJul26. Americky ISM index v Cervenci narostl na 55,6 b.
- nejvysSi Uroven za posledni Etyfi roky. Vyznamné k tomu pfispél subindex zaméstnanosti, coz
je dobry signal pro data z trhu prace zvefejnéna v tomto tydnu.

Statni rozpocet v ervenci hospodafil s prebytkem a dosavadni letosni deficit se tak snizil
na 176,6 mid. CZK. Celkové by podle nas mél byt schvaleny celoro¢ni schodek ve vysi
310 mld. CZK stale dosazitelny (vice zde: https://bit.ly/Budget Jul26).

PMI ze zpracovatelského primysiu (b.) PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.) USA: ISM index (b.)
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banka

banka banka

Cena ropy tento tyden po zpravach o obnoveni vyjednavani mezi USA a iranem oteviela
vyrazné nize, pobliz 83 USD/barel. To se odrazilo na poklesu trznich Urokovych sazeb.
V podobném rozsahu klesly eurové i korunové sazby, ve vysledku tak neménny Urokovy
diferencial nenabidl jasny smér pro Seskou korunu, kterd zlstava na silnych Urovnich pobliz
24,20 CZK/EUR. TéméF beze zmény vcera zlstal i polsky zloty, zatimco madarsky forint
nepatrné korigoval ztraty z minulého tydne, které souvisely s obavami ohledné dopadu
vynucenych energetickych Uspor kvlli extrémnimu suchu a odstévce jaderné elektrarny Paks.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.27 4.334 365.3
24.23 4.326 364.0
24.20 4.318 3626
24.17 4311 361.2
2414 4.303 359.8
24.11 r r r r 2 4.295 T T T T v 3584

28.07. 29.07. 30.07. 03.08. 04.08. 28.07. 29.07. 30.07. 03.08. 04.08. 28.07. 29.07. 30.07. 03.08. 04.08.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 03. 08. 26

denni zména

mésicéni zména

vynos od 31. 07. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,21 0,0 % 0,1 % 0,0 % 0,2 %
CZK/USD 21,04 0,1 % -0,5 % 0,1 % 2,2%
USD/EUR 1,151 -0,1 % 0,6 % -01 % -2,0 %
USD/JPY 156,9 -1,6 % -2,8 % -1,6 % 0,0 %
USD/CNY 67,55 0,0 % -0,4 % 0,0 % -3,3 %
GBP/USD 1,343 -0,3 % 0,5 % -0,3 % -0,2 %
GBP/EUR 0,857 0,2 % 0,1 % 0,2 % -1,8 %
CHF/EUR 0,933 0,2 % 1,5 % 0,2 % 0,2 %
CHF/USD 0,811 0,3 % 0,9 % 0,3 % 2,2 %
NOK/EUR 10,985 0,5 % -2,3 % 0,5 % -7,2%
SEK/EUR 11,00 0,2 % -0,3 % 0,2 % 1,6 %
PLN/EUR 4,312 0,1 % 0,6 % 0,1 % 2,2 %
PLN/USD 3,747 0,2 % 0,0 % 0,2 % 4,2 %
HUF/EUR 364,1 -0,2 % 3,0 % -0,2 % -5,3 %
HUF/USD 316,4 -0,1 % 2,4 % -0,1 % -3,4 %
RUB/EUR 92,45 1,2 % 5,0 % 1,2 % -0,5 %
RUB/USD 80,35 1,3% 4,3 % 1,3 % 1,5%
TRY/EUR 54,710 -0,1 % 2,2% -0,1 % 8,4 %
TRY/USD 47,527 0,0 % 1,5% 0,0 % 10,6 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 03. 08. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaéi GER (bb) (bb)
CZGB 2Y 3,96 -3,2 6,0 118,6 1,3
CZGB 5Y 4,37 -5,1 28,2 148,3 0,3
CzZGB 10Y 4,90 -5,4 31,7 175,0 0,0
GER 2Y 2,78 -4,5 24,0
GER 5Y 2,89 -5,4 23,9
GER 10Y 3,15 -5,4 21,7
UST 2y 4,24 -5,4 10,0 146,1 -0,9
UST 5Y 4,39 -6,2 15,7 149,8 -0,8
UST 10Y 4,68 -5,9 19,2 152,4 -0,5
PLGB 2Y 4,30 -8,0 27,7 152,8 -3,5
PLGG 5Y 5,14 -8,6 49,1 225,0 -3,2
PLGB 10Y 5,67 -8,9 44,9 251,8 -3,5
HUGB 3Y 5,37 -1,6 42,1 259,5 2,9
HUGB 5Y 5,46 -1,4 47,8 256,7 4,0
HUGB 10Y 5,47 -0,8 50,9 231,4 4,6

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 03. 08. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread viéi EUR (bb) (bb)
CZK 2Y 4,33 -6,0 27,0 134,7 -1,9
CZK 5Y 4,45 -6,0 33,5 142,2 -0,7
CZK 10Y 4,58 -6,0 37,0 139,6 -0,6
EUR 2Y 2,98 -4,1 25,9
EUR 5Y 3,03 -5,3 24,0
EUR 10Y 3,19 -5,4 20,0
USD 2y 4,10 -5,2 12,0 11,5 -1,0
USD 5Y 4,11 -5,8 17,0 108,1 -0,6
usD 10Y 4,27 -5,1 20,7 108,4 0,3
PLN 2Y 4,07 -10,7 25,3 108,9 -6,5
PLN 5Y 4,29 -10,8 36,5 125,7 -5,5
PLN 10Y 4,64 -9,8 38,5 1449 -4,4
HUF 2Y 5,40 -8,0 31,5 241,7 -3,9
HUF 5Y 5,21 -9,0 43,5 218,2 -3,7
HUF 10Y 5,10 -8,5 40,3 191,4 -3,1

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 3,756 3,66 3,84 4,33 4,58
EUR (depo) 2,25 2,20 2,46 2,90 3,18
USD (horni limit) 3,75 3,65 4,85 4,11 4,29
JPY 1,00 0,95 1,48 1,60 2,72
GBP 3,75 3,75 3,78 4,20 4,55
CHF 0,00 -0,14 -0,04 0,19 0,68
NOK 4,25 4,20 4,61 5,00 4,51
SEK 1,75 1,68 2,06 2,60 3,09
HUF 5,75 5,40 5,60 5,41 5,11
PLN 3,75 3,66 3,71 4,07 4,63

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komerénf banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

posledni zavér 03. 08. 26

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 07. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

53178
7601
25914
6 427
8614
26 001
10 858
2738
3943
147 365
335
36 444
13411
63 755
26 009
3810

1,3%
1,5%
0,0 %
1,1 %
1,2 %
1,5 %
-0,1 %
1,2 %
0,6 %
0,5 %
0,0 %
0,8 %
-0,4 %
-0,9 %
0,5 %
-0,6 %

0,5 %
1,6 %
0,3 %
0,2 %
1,2%
0,9 %
1,7 %
4,7 %
7,3 %
3,0%
-0,6 %
6,9 %
-7,0 %
-8,6 %
1,4 %
-5,8 %

1,3 %
1,5%
21 %
11 %
1,2%
1,5 %
-0,1 %
1,2%
0,6 %
0,5 %
0,0 %
0,8 %
-0,4 %
-0,9 %
0,5 %
-0,6 %

10,6 %
11,0 %
11,5 %
11,0 %
5,7 %
6,2 %
9,3 %
1,9 %
23,8 %
32,7 %
1,4 %
49,1 %
19,1 %
26,6 %
1,5 %
-4,0 %

posledni zavér 03. 08. 26 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

1357
2787
506
1046
196

18 880
963
1721

posledni zavér 03. 08. 26 (CZK)

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1357
2787
506
1046
196

18 880
963
1721

denni zména

tydenni zména

poslednic|

mési¢ni zména
8,6 %

-2,3 %

2,6 %

5,5 %

2,9 %

5,5 %

3,0 %

6,4 %

objem obchodii -

1D (v ks)

60 587
30 577
3722
31112
233 369

67 893
404

roc¢ni zména
9,3 %

39,0 %
-2,3 %

2,2 %

33,3 %

7,8 %

33,2 %
53,7 %

pomeér objemu
obchodii -1D k 6M
praméru

3,4 %

7,9 %

12,5 %

1,9 %

6,2 %

2,5 %

18,6 %

1,1 %

posledni zavér 03. 08. 26

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hiinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD})
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

83,8
80,3
4054,3
58,2
13943,6
3221,5
1867,0
380,0
80,3
90,8

denni zména

-7,0 %
51 %
0,0 %
0,0 %
0,8 %
1,2 %
-0,6 %
-1,3 %
-0,5 %
-2,6 %

mési¢ni zména
16,2 %
17,0 %
-2,9 %
-6,8 %
4,7 %
4,2 %
-1,3%
7,6 %
0,3 %
5,6 %

vynos od 31. 07. 26
-7,0 %
-5,1 %

0,2 %
1,0 %
0,8 %
1,2%
-0,6 %
-1,3%
-0,5 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
37,7 %
39,9 %
-6,1 %

-18,8 %
12,0 %
7,5 %
-7,2%
27,2 %
-6,3 %
5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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