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Vyvoj repo sazby CNB (%)

Ve

CNB na dnesnim zasedani ziejmé ponecha trokové sazby beze zmény. Jeji komunikace
v8ak nejspiSe zustane jestrabi, a to kvili pretrvavajicim domdacim inflaénim tlakim
v kombinaci s riziky ve spojeni s blizkovychodnim konfliktem. Tuzemsky pramysl podle
naseho odhadu v éervhu mezimési¢né silné rostl a za celé druhé ctvrtleti by tak mél
potvrdit vyrazné oziveni. Ze zahrani¢énich dat dnes budou zvefejnény némecké tovarni
objednavky za ¢erven, maloobchodni trzby z eurozény a tydenni poc¢ty novych zadosti
o podporu v nezaméstnanosti z USA.

Tuzemsky priimysl by mél potvrdit vyrazné ozZiveni

Kalendar dnesSnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Némecko Tovarni objednavky, SA (%, m/m) 08:00 Cer 1,9 0,4 0,5
Tovarni objednavky, WDA (%, y/y) 08:00 Cer 6,2 5,6 5,9
CR Priimyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00  Cer -1,0 6,9 2,6
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) 09:00 Cer 4,4
Bilance zahrani¢niho obchodu (mid. CZK) 09:00 Cer 9,9 15,9 17,2
Eurozéna Maloobchodni trzby, SA (%, m/m) 11:00 Cer 0,2 0,1
Maloobchodni trzby, WDA (%, y/y) 11:00 Cer 1,6 1,0
CR Zasedani CNB: dvoutydenni repo sazba (%) 14:30 3,75 3,75 3,75
USA Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 14:30 k1.8. 197 205
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Ctéte, prosim, ddlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceska narodni banka podle nas na dnes$nim zasedani ponecha tirokové sazby beze zmény
a zaroven bude pravdépodobné pokracdovat v jestfabi rétorice. PrestoZze posledni Gdaje
o rstu HDP i spotfebitelskych cen zaostaly za oéekavanimi CNB, bankovni rada bude nejspige
i naddle akcentovat pretrvavajici domaci inflaéni tlaky, zejména zvys$enou jadrovou inflaci a silny
mzdovy rlist. Nagim zékladnim scénafem je stabilita Grokowych sazeb CNB po zbytek letogka
i cely pfisti rok, nicméné rizika zlstdavaji vychylena smérem k jejich pfipadnému dalsimu zvyseni,
a to zejména pokud by se domaci inflaéni tlaky ukazaly jako odolngjsi nebo by doslo
k vyrazngjdim druhotnym efektm vyssich cen energii. Podrobnéji nase odekavani ohledné
dalsich krok( centralni banky popisujeme zde: https://bit.ly/OT_preCNB_Aug26.

Tuzemsky prumysl by mél za druhé étvrtleti potvrdit vyrazné ozZiveni navzdory nejistoté
spojené s vyvojem cen energii. Po kvétnovém poklesu 0 0,4 % pro &erven odhadujeme
mezimésiéni narGst primyslové produkce o 1,0 %. To by za celé druhé &tvrtleti ve vysledku
znamenalo silny meziétvriletni nardst vyroby 01,9 % po poklesu 0 0,9 % béhem prvniho
Stvrileti. Predstinové indikatory ukazuji na narlst objemu novych zakazek, vy$si vyuziti
cyklické oziveni tuzemského priimyslu. Zahraniéni obchod by mél v gervnu zUstat robustni, a to
i pfes predchozi zhorSeni zplsobené drazsimi energiemi a vy$Simi dovozy kvdli efektu
predzasobeni z divodu obav firem pred dopady blizkovychodniho konfliktu. Dynamika vyvozi
vSak byla v pfedchozich mésicich silna.
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Inflace v CR (%, y/y)

Inflace v CR vzrostla na 1,7 %, globalni trhy na viné optimismu

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
CR CPI (%, m/m) 09:00 C&vcP -0,3 0,6 0,6
CPI (%, yly) 09:00 CvcP 1,5 1,7 1,7
Maloobchodni trzby bez aut, WDA (%, y/y) 09:00 Cer 4,8 3,6 4,0
Némecko PMI ze sluzeb (b.) 09:55 CvcF 49,6 49,8 49,6
Kompozitni PMI (b.) 09:55 CvcF 51,2 51,3 51,2
Eurozona  PMI ze sluzeb (b.) 10:00 CvcF 51,6 51,7 51,6
Kompozitni PMI (b.) 10:00 CvcF 51,9 52,0 51,9
USA Zaméstnanost v soukromém sektoru — ADP (tis.) 14:15 Cve 95 44 65
ISM ze sluzeb (b.) 16:00 Cve 54,0 54,1 54,5
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Domaci data véera pfinesla nariist meziroéni inflace a zaroven mirny mezimésiéni pokles
maloobchodnich trzeb. Podle predb&zného odhadu CSU mezirodni inflace v CR vzrostla
z gervnovych 1,5 % na 1,7 % v Gervenci, coZ bylo v souladu s trznim konsensem. Cervencové
zvy$eni meziro¢ni inflace bylo nejspi$e spojeno se zdrazenim pohonnych hmot a vy$si jadrovou
inflaci. Meziroéni rist cen sluzeb zrychlil z4,5 % na 4,7 %. Ceny potravin naproti tomu
pokradovaly v poklesu navzdory vy$sim nakladdm spojenym s draZ$imi pohonnymi hmotami.
Podrobnéiji predbézny odhad inflace analyzujeme zde: https:/bit.ly/CPI_Jul26_flash. Tuzemské
maloobchodni trzby bez prodejl aut za ¢erven potom v redlném vyjadreni vykdzaly mezimésiéni
pokles 0 0,1 %. V meziroénim vyjadfeni byly tyto trzby stéle o 3,6 % vyssi, trzni konsensus
ov8em ocekaval silngjsi rist o 4,0 %. Navzdory slabsimu &ervnovému vysledku vykazaly trzby
bez prodejll aut za celé druhé letodni Gtvrtleti narlist o 0,6 % q/q. To sice oproti prvnimu &tvrtleti
znac¢i pomalejsi tempo rlstu, pfesto ale data trzeb naddle indikuiji robustni zvy$ovani redlnych
spotfebitelskych vydajd, které by podle nas mélo pokradovat i nadéle. Vice k tomu pideme zde:
https://bit.ly/Retail_Jun26.

Podle ADP reportu poéet zaméstnanci v soukromém sektoru USA vzrostl v éervenci
pouze o 44 tisic. Jednalo se o nejslabsi vysledek od zacatku roku a zarovern o hodnotu nizsi
nez véechny analytické odhady. Cervnovy Udaj riistu zaméstnanosti byl navic revidovan mirné
smérem dold z 98 na 95 tisic nové vytvofenych mist. Podet pracovnich mist v sektorech
produkuijicich zboZi klesl o 3 tisice, zatimco sektor sluzeb jich naopak 47 tisic vytvofil. V Evropé
vierejsi finalni cervencové PMI ze sluzeb pfinesly oproti pfedoéznym odhaddim nepatrné revize
smérem vzhlru jak pro eurozénu (z 51,6 na 51,7 b.), tak i pro Némecko (z 49,6 na 49,8 b.).
V eurozéné jde o nejvyssi hodnotu od Unora 2026 a o vyrazné zlepseni oproti Cervnovym 49,4 b.
Némecky PMI ze sluzeb naopak zUstal ¢tvrty mésic v fadé v pasmu kontrakce. Sluzby proto
nyni pfedstavuji slabsi ¢lanek postupné se lepsiciho vyhledu némeckého soukromého sektoru,
kdyz PMI ze zpracovatelského prdmyslu v éervenci dosahl 52,2 b.

Nalada na finanénich trzich i véera zUstala relativné optimisticka, kdyz se mnozily zpravy
ohledné brzké dohody mezi USA a iranem. Ta by méla zahrnovat i zpriichodnéni
Hormuzského prdlivu. Cena ropy Brent zlstala pobliz 80 dolar( za barel, kam se dostala jiz
pfedevéirem, kdy pfisun téchto optimisticky vyhlizejicich zprav zacal. Americky dolar na pozadi
snizujici se averze k riziku a horsich dat z trhu prace USA v&era druhy den v fadé ztracel. Oproti
euru odepsal 0,2 %. Na stfedoevropské mény to ale zdsadni vliv nemélo, nebot ty uzaviraly
obchodni seanci pobliz svych oteviracich Grovni. Tykalo se to i Geské koruny, kterd zGstala mirné
pod 24,20 CZK/EUR. Tuzemska ména neméla moc dlvodd k pohybu ani z domacich pricin,
kdyz ¢ervencova inflace skoncila v souladu s o&ekavanimi.
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.27 4.334 365.3
24.24 4.325 364.2
2421 4.316 363.1
24.18 4.307 362.0
2415 4.298 360.9
T T T T 2412 . . . . . 4.289 ; : : - . 359.8
30.07. 31.07. 03.08. 05.08. 06.08. 30.07. 31.07. 03.08. 05.08. 06.08. 30.07. 31.07. 03.08. 05.08. 06.08.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 05. 08. 26 denni zména mésicni zména

vynos od 31. 07. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,19 0,1 % 0,0 % -0,1 % 0,1 %
CZK/USD 20,95 -0,2 % -0,9 % -0,4 % 1,8 %
USD/EUR 1,155 0,2 % 0,9 % 0,3 % -1,6 %
USD/JPY 157,8 0,1 % -2,2% -1,0 % 0,6 %
USD/CNY 67,51 0,0 % -0,4 % 0,0 % -3,4 %
GBP/USD 1,346 0,1 % 0,8 % 0,0 % 0,1 %
GBP/EUR 0,858 0,1 % 0,2 % 0,3 % -1,7 %
CHF/EUR 0,933 -0,1 % 1,5% 0,1 % 0,2 %
CHF/USD 0,808 -0,3 % 0,5 % -0,1 % 1,8 %
NOK/EUR 11,006 0,0 % 2,1 % 0,7 % -7,0 %
SEK/EUR 10,97 -0,1 % -0,6 % -0,1 % 1,3%
PLN/EUR 4,300 0,1 % 0,3 % -0,2 % 1,9 %
PLN/USD 3,725 -0,1 % -0,6 % -0,4 % 3,6 %
HUF/EUR 361,8 0,2 % 2,4 % -0,9 % -5,9 %
HUF/USD 313,4 0,0 % 1,4 % -1,1% -4,4 %
RUB/EUR 93,42 0,5 % 6,1 % 2,2% 0,6 %
RUB/USD 80,98 0,3 % 5,1 % 2,0 % 2,3 %
TRY/EUR 54,947 0,3 % 2,6 % 0,4 % 8,9 %
TRY/USD 47,573 0,1 % 1,6 % 0,1 % 10,7 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 05. 08. 26 (%)

denni zména (bb)

mésiéni zména (bb)

spread viéi GER (bb)

denni zména spreadu (bb)

CZGB 2Y 3,91 0,6 0,7 117,8 -0,8
CZGB 5Y 4,27 -4,0 17,9 142,7 -5,0
CZGB 10Y 4,80 -4,3 21,0 168,4 -4,7
GER 2Y 2,73 1,4 19,5

GER 5Y 2,84 1,0 19,2

GER 10Y 3,11 0,4 17,6

UST 2Y 4,18 -1,1 4,4 145,0 -2,5
UST 5Y 4,33 0,0 9,5 148,4 -1,0
UST 10Y 4,61 0,0 13,0 150,2 -0,4
PLGB 2Y 4,24 -1,6 20,8 150,4 -3,0
PLGG 5Y 5,06 -0,9 41,6 222,2 -1,9
PLGB 10Y 5,65 1,5 42,6 253,6 11
HUGB 3Y 5,31 1,9 35,8 257,7 0,5
HUGB 5Y 5,37 0,7 39,5 253,1 -0,3
HUGB 10Y 5,39 0,9 42,9 227,5 0,5

Svétové trhy IRS

posledni zavér 05. 08. 26 (%)

denni zména (bb)

mésic¢ni zména (bb)

spread viéi EUR (bb)

denni zména spreadu (bb)

CzZK 2y 4,27 -1,5 20,5 132,6 -2,8
CZK 5Y 4,38 -1,5 26,0 139,5 -2,5
CZK 10Y 4,51 =il 29,5 136,3 -1,8
EUR 2Y 2,94 1,3 21,5

EUR 5Y 2,98 1,0 19,2

EUR 10Y 3,14 0,0 15,8

USD 2Y 4,04 -0,8 6,4 110,3 -2,1
USD 5Y 4,05 -0,1 10,9 106,8 -1,1
USD 10Y 4,21 -0,3 14,6 106,4 -0,3
PLN 2Y 4,03 -0,6 21,4 109,5 -1,9
PLN 5Y 4,25 -0,2 32,5 126,5 -1,2
PLN 10Y 4,61 -0,3 36,3 146,8 -0,3
HUF 2Y 5,25 -8,0 16,5 231,1 -9,3
HUF 5Y 5,05 -8,0 27,5 207,0 -9,0
HUF 10Y 4,96 -7,5 25,8 181,1 -7,5

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 3,75 3,66 3,83 4,27 4,51
EUR (depo) 2,25 2,25 2,49 2,88 3,15
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 4,05 4,20
JPY 1,00 0,93 1,48 1,60 2,64
GBP 3,75 3,75 3,77 4,14 4,50
CHF 0,00 -0,18 -0,04 0,14 0,63
NOK 4,25 4,03 4,58 4,96 4,47
SEK 1,75 1,71 2,06 2,56 3,05
HUF 5,75 5,40 5,59 5,29 5,00
PLN 3,75 3,38 3,73 4,03 4,61

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésiéni zména

posledni zavér 05. 08. 26

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

54 349
7724
26 363
6 477
8 669
26 126
10 888
2769
3985
148 086
324

36 070
13703
66 300
25916
3878

posledni zavér 05. 08. 26 (CZK)

0,5 %
-0,2 %
-0,8 %
-0,1 %

0,0 %
-0,3 %

0,1 %

0,1 %
-0,3 %
-0,7 %
-0,3 %
-0,6 %

0,1 %

3,7 %

0,2 %

1,5%

zména

2,7 %
3,2 %
2,1 %
1,0 %
1,9 %
1,3 %
2,0 %
5,9 %
8,4 %
3,5 %
-0,9 %
5,8 %
-5,0 %
-4,9 %
11,0 %
-41 %

tydenni zména

vynos od 31. 07. 26
3,6 %
3,1 %
3,9 %
1,9 %
1,9 %
1,9 %
0,2 %
2,3 %
1,6 %
1,0 %

-0,3 %
-0,2 %
1,8 %
3,0 %
0,1 %
1,2%

meésiéni zména

vynos od 31. 12. 25
13,1 %
12,8 %
13,4 %
11,8 %

6,4 %
6,7 %
9,6 %
3,1 %
251 %
33,4 %
1,0 %
47,6 %
21,7 %
31,7 %
1,1 %
-2,3 %

rocni zména

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

1369
2 891
508
1046
197

18 660
976
1710

posledni zavér 05. 08. 26 (CZK)

1,3 %
1,2%
0,4 %
1,3 %
-0,4 %
-1,5%
51 %
0,5 %

maximum za

poslednich 52 tydna

1,5 %
3,3 %
1,6 %
1,4 %
3,9 %
-0,7 %
8,7 %
4,1 %

minimum za
poslednich 52 tydnu

9,6 %
1,3 %
3,0 %
5,5 %
3,6 %
4,2 %
4,4 %
5,7 %

objem obchodil -
1D (v ks)

10,4 %
41,9 %
-3,1 %

1,6 %
32,2 %

6,3 %
33,2 %
48,2 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1369
2 891
508
1046
197

18 660
976
1710

posledni zavér 05. 08. 26

1375
2900
531
1285
219

20 250
1120
1755

denni zména

1086
1974
446
960
147

17 480
706
1058

mésiéni zména

95 598
70712
2039
80 864
241 481
180

70 967
1016

vynos od 31. 07. 26

pruméru
5,4 %
18,1 %
6,9 %
5,0 %
6,5 %
6,5 %
19,1 %
2,8 %

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stribro (USD/trojska unce)

Méd’ (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

79,5
75,2
4246,8
62,0
14218,7
3241,0
1885,5
374,5
80,6
90,8

0,1 %
-0,7 %
0,0 %
0,0 %
0,4 %
0,6 %
-0,6 %
0,3 %
-0,3 %
-2,6 %

9,5 %
1,7 %
-0,6 %
6,8 %
49 %
-0,3 %
6,1 %
0,6 %
5,6 %

-11,8 %
-11,2 %
5,0 %
7,7 %
2,8 %
1,8 %
0,4 %
-2,8 %
-0,2 %
5,6 %

30,6 %
31,0 %
-1,7 %
-13,4 %
14,2 %
8,2 %
-6,2 %
25,3 %
-6,0 %
5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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