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Analyza indikatort Pramysl, stavebnictvi a zahraniéni obchod
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Primysl v druhém ctvrtleti solidné narostl, stavebnictvi ale ztracelo dech

Pramysl, stavebnictvi a zahraniéni obchod (¢erven 2026)

Kevin Tran Nguyen Skuteénost Piedpovéd KB Predpovéd trhu
(420) 222 008 569 - —
Kevin_tran@kb.cz Priimyslova vyroba, NSA (%, y/y) 7,2 6,9 2,6
Nové zakazky v pramyslu, WDA (%, y/y) 13,1
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) 2,0
Zahraniéni obchod (mld. CZK) 15,5 15,9 17,2

Zdroj: €SU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Silny rdst pramyslové vyroby véervnu a nadale solidni exportni vykon podle
nas potvrzuje pokraéovani cyklického oziveni domaciho pramyslu. P¥edstihova data
z prumyslu i pfes vyS3i ceny energii zatim stale indikuji relativné pf¥iznivy vyhled.
Stavebni vyroba v pribéhu druhého é&tvrtleti mezimésiéné klesala, meziétvrtietné
ale oproti Q1 stale zaznamenala zlepSeni. Rezidenéni vystavba jiz vykazuje znamky
mirného oziveni, coz se odrazilo v rastu pozemniho stavitelstvi v éervnu. Bilance
zahraniéniho obchodu se v €ervnu po sezénnim oc€iSténi sice zuUZzila, exportni vykon
ceské ekonomiky se ale dale zvySoval.

Praimyslova vyroba v éervnu mezimésiéné vyrazné vzrostla o 1,2 % a stvrdila tak silny
vysledek tuzemského pramyslu v Q2. Meziro¢né byla vy3si o 7,2 %, coZ bylo vysoko
nad trznim konsensem, ktery oéekaval narlst pouze o 2,6 %, zatimco nd$ odhad podital
s rlstem 06,9 %. Po ocisténi o rozdilny pocet pracovnich dni byla prlimyslova produkce
v éervnu meziro¢né vyssi o 4 % a zaznamenala tak letosSni nejvyssi rdstovou dynamiku.
Domacimu prdmyslu se i navzdory geopolitické nejistoté a vy$Sim cenam energii v Q2 dafilo.
Meziétvrtletné se pramyslova produkce oproti Q1 zvysila 0 2 % poté, co v Q1 mezikvartalné
klesla o 0,9 %. Nejen data samotné primyslové produkce, ale i predstihové indikatory
sentimentu a data novych zakazek naznacuiji relativné pfiznivé vyhlidky pro tuzemsky prdmysl.
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Prehled vyvoje pramyslové produkce v jednotlivych odvétvich (dle klasifikace NACE)

Primyslova produkce dle sektord NACE

Data k 06.2026. Meziro&ni zmény jsou ocisténé o rozdilny pocet pracovnich dni. Ostatni metriky jsou o€isténé o sezénni viivy.

Priimyslova produkce Triby

Sektor %, yly %, m/m %, 3m/3m 30 -2 9 2 0 »? 1909, yry %, m/m _ |%, 3m/3m
Pramyslova produkce - Celkem 4.04 1.25 1.95 - 4.05 134 3.14
Tézba a dobyvani 117 222 ] 464 633
Zpracovatelsky primys| 2,68 075 [ 417 1.11 3.36
Zpracovani dieva, vyroba dievénych, korkovych a ostatnich vyrobkd -6.97 -3.56 D 0.10 -4.24 -0.59
Vyroba odévid -2.56 N 1.60 -2.80 -0.06
Vyroba textilit 289 — 215 138 116
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd 31 132 -0.60 i 3.54 086 117
Opravy a instalace stroju a zafizeni 3.08 -2.19 6.51 - 6.25 -2.39 839
Tisk a rozmnoZovani nahranych nosic -6.55 -2.61 083 ——] -2.07 -2.25 -0.03
Vyroba papiru a vyrobki z papitu 453 1.25 1.95 [ 060 087 147
Vyroba ostatnich dopravnich prostredka a zafizeni

Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobka 021 -4.36 253 - 3.10 067 204
Ostatni 3.95 001 -049 — 322 0.00 -1.00
Vyroba motorovych vozidel (kromé motocyklt), pfivésu a navésu 1.80 452 033 e 131 396 0381
Vyroba strojti a zafizeni, jn. 010 -1.88 025 N 1.00 089 198
Vyroba usni a souvisejicich vyrobki 1270 223 914 S 1154 242 1014
Vyroba nabytku s s 192 —— 618 317
Vyroba potravinafskych vyrobka 424 -060 1.05 - -1.99 089 035
Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd, kromé stroji a zafizeni 4.04 1.53 261 - 3.02 202 3.05
Vyroba elektrickych zafizeni a7 418 293 — 6.01 440 481
Vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroja a zafizeni 12.07 -2.96 8.08 - 13.39 -1.42 6.47
Vyroba chemickych latek a chemickych pfipravka 361 -4.11 201 | 18.55 -2.05

Vyroba napoja 244 -236 0.24 ! 279 -0.78 1.91
Vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobka a farmaceutickych ptipravka -0.68 - 1.22
Vyroba zakladnich kovd, hutni zpracovani; slévarenstvi 2.64 -0.36 2.26 — 714 1.03 496
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu 25.12 548 4.02 ] n/a n/a n/a

Pozn.: Vlivem zaokrouhlovant se tidaje mohou mirné lisit.

B zména oproti vs konec 1. 2019, posledni ddaj | zména vs konec r. 2019, 3m pramér

Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

Vyroba ve zpracovatelském primyslu v éervnu mezimésiéné narostla o 0,8 % a za celé
Q2 meziétvrtletné vzrostla o 1,9 %. V Cervnu byl ale vyvoj napfi¢ sektory rdznorody.
K mezimési¢nimu zvySeni vyznamné pfispéla vyroba motorovych vozidel a také ostatnich
dopravnich prostfedkd, vyroba elektrickych zafizeni &i kovozpracujici odvétvi. Naopak
vyznamny pokles zaznamenaly chemicky primysl, farmacie, strojirenstvi a vyroba poditacl
a elektronickych zafizeni. Ve vétSiné pfipadl to ale nasledovalo predchozi silny rdst. Znamky
dopadu vyssich cen energii jsou v primyslovych datech zatim vcelku omezené. ZvySené ceny
energii vSak mohou brzdit vyrobu v energeticky naro¢nych odvétvich, jako jsou chemicky
pramysl, hutnictvi & vyroba nekovovych mineralnich vyrobkd. A pravé vyroba v téchto

odvétvich v €ervnu zaznamenala pokles.

Nové priimyslové objednavky — celek vs auta
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Pozitivni zpravou je také vysoky rdst novych zakadzek v é&ervnu. Hodnota novych
primyslovych zakazek v béznych cenach byla mezirocné vyssi o 13 % a oproti kvétnu
se zvySila 0 6 %. Vyznamny vliv mély dlouhodobé zakazky ze zahranici v oblasti ostatnich
dopravnich zafizeni. Rostouci trend novych zakazek ale od za¢atku roku vykazuje vétSina
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Bariéry rlistu v priimyslu (standardizovano)

primyslovych odvétvi. To reflektuje i obecné zlep3ujici se hodnoceni poptavky vramci
prizkumu sentimentu.

Cervnovy silny nartst produkce sice nebyl zcela plo3ny, celkové ale data z priimyslu podle
nas indikuji pokra¢ovani oziveni domaci produkce. K rlstu podle nas bude déale pfispivat
robustni situace v domacim automobilovém prdmyslu, rostouci role ¢eského obranného
primyslu a také nova odvétvi v oblasti Gspornych technologii, kterd se dale rozvijeji.
Na druhou stranu, vy3si ceny energii a zhor$ena konkurenceschopnost evropského pramyslu
budou zfejmé i nadale domaci priimysl brzdit. Celkové o¢ekavame, Ze by v letoSnim roce
primyslova produkce mohla dosahnout ristu kolem 2 %.

PMI ze zpracovatelského pramysiu (b.)
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zahraniéni obchod zUstava v prebytku

Bilance zahraniéniho obchodu v €ervnu vykazala prebytek ve vysi 15,5 mld. CZK a lehce
tak zaostala za trznim konsenzem (17,2 mld. CZK). Dominantnim tahounem tuzemského
zahrani¢niho obchodu zl0stdvd obchod s motorovymi vozidly, kde prebytek dosahl
65,7 mld. CZK (+3,8 mid. CZK y/y). Druhy nejvétsi prebytek pak byl dosazen u strojd a zafizeni
(14,8 mid. CZK). To kompenzovala hlavné negativni salda v oddilech ropy a zemniho plynu,
zakladnich kovl a chemickych latek.

Meziroéné se prebytek zahraniéniho obchodu v €ervnu snizil o 11,5 mid. CZK. VysSiho
prebytku dosahl obchod s motorovymi vozidly (o 3,8 mid. CZK), elektfinou (0 2,8 mid. CZK)
a stroji a zarizenimi (o 2,7 mld. CZK). To ale vice nez kompenzovaly hlubsi negativni salda
obchodu s pocitaci a elektronikou (0 6,9 mid. CZK) a ropou a zemnim plynem (0 4,2 mid. CZK)
a také mensi prebytek obchodu s ostatnimi dopravnimi prostiedky (o 4,1 mid. CZK).
Meziro¢né vzrostl vyvoz 0 11,2 % a dovoz o 14,9 %. Sezénné ociSténa mezimésicni dynamika
vyvozu v ¢ervnu zUstala kladna na arovni 0,5 %, to ale kompenzoval obnoveny narlst dovozl
(+1,8 % m/m).

Pfes nadale zvySena rizika volatilnich cen energii na velkoobchodnich trzich a silici
konkurence ze strany Ciny zistava tuzemsky vyvoz pomérné odolny. Cervencova data
sice patrné vzhledem k opétovné eskalaci na Blizkém vychodé mohou ukazat urcité zhorSeni.
Zacatek srpna je ovSem znovu ve znameni zmirnovani napéti a poklesu cen ropy. Vyznamny
negativni faktor pro tuzemsky zahrani¢ni obchod v podobé dovozu drahych energii by tak
podle nas mél postupné sldbnout. To by mohla byt diléi pozitivni zprava i pro ¢eskou korunu.
Vice v Ekonomickych vyhledech KB: https://bit.ly/CEO_3Q26_CZ.
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Bilanci zahraniéniho obchodu od bfezna snizuji drazsi energie Dekompozice bilance zahraniéniho obchodu dle SITC
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Stavebnictvi nyni tahne hlavné rezidenéni vystavba
Tuzemské stavebni produkce v €ervnu mezimésiéné stagnovala poté, co v predchozich
dvou meésicich klesala. Béhem dubna a kvétna se snizila o shodnych 1,1 % m/m. Prestoze
vykon stavebnictvi v poslednich tfech mésicich pfili§ silny nebyl, za celé druhé Ctvrtleti tento
sektor vykazal meziétvrtletni nardst o 1,5 %. Slo v3ak hlavné o dobéh silnych vysledkd
dosazenych béhem uUnora a bfezna. V dUsledku zhorSeni vykonnosti v pribéhu druhého
Stvrtleti zaroven v ¢ervnu doslo k vyznamnému zpomaleni meziroéniho rdstu celkové stavebni
produkce z 4,4 % na 2,0 % (po ociSténi o vliv rozdilného poctu pracovnich dni).
Nova stavebni povoleni na rezidenéni vystavbu Ceské stavebnictvi
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

Rist v pozemnim stavitelstvi v éervnu vyvaZzoval pokles toho inZzenyrského. Produkce
pozemniho stavitelstvi byla mezimési¢né vyssi o 1,3 %, zatimco v tom inzenyrském doslo
k poklesu 0 2,5 %. Meziro¢né v ¢ervnu produkce pozemniho stavitelstvi rostla 0 6,3 %, v tom
inzenyrském ale naopak 05,3 % klesla. V obou pfipadech vSak svou roli sehraly odliSné
srovnavaci zakladny, kdyZ pozemnimu stavitelstvi se loni v Cervnu pfiliS nedafrilo, nejspiSe
i vlivem pratahd s povolovanim staveb, zatimco tomu inzenyrskému velmi. Nyni se situace
obraci, kdyz rlst inZenyrského stavitelstvi mohl byt zabrzdén stfidanim vlady a stim
souvisejicim rozpocétovym provizoriem. Negativné mohl pasobit i dobéh vybranych EU fondd.

Rezidenéni vystavba zaznamenala v poslednich mésicich €4asteéné oziveni. Celkovy
pocet vydanych stavebnich povoleni v ¢ervnu dosahl 5 545, coz predstavuje meziroéni narlst
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Stavebni vyroba dle sektort

0 1,8 %. V predchozich mésicich pfitom rist jesté presahoval 10 %, avak i vlivem velmi nizké
srovnavaci zakladny zacatku roku 2025 souvisejici s problémy s povolovanim staveb. Pokud
jde o povoleni uréenych ¢isté na bytovou vystavbu, tam rdst v ¢ervnu také zpomalil,
ale v mirngjSim rozsahu na 5,5 % a v pfipadé novych nemovitosti (tedy po vylou€eni oprav
téch starSich) pak dosahoval stale silnych +31,9 %. Podobné silné jsou i statistiky po¢tu nové
zahdjenych bytd, ktery byl v ¢ervnu meziroéné vyssi o 52,9 %. Naopak pocet dokonéenych
bytl meziroéné klesl 0 17,8 %.

Vy$Si rezidenéni vystavba by mohla éasteéné ztlumit tlak na rdst cen domt a bytq.
V kombinaci s jejich vysokymi cenami, které Cini vlastnické bydleni pro velkou ¢ast ¢eskych
doméacnosti nedostupnym, to podle nas povede ktomu, Ze rlist cen nemovitosti bude
postupné zvolfiovat. Tim by se mél zmirnit i tlak na tuzemskou inflaci. S ohledem na silny
previs poptavky po nemovitostech nad jejich nabidkou vSak nelze oCekavat, Zze sou¢asné dilci
oziveni vystavby situaci na trhu nemovitosti zasadnim zpUsobem zlepsi. Pro cely leto3ni rok
ocekavame narlst Ceské stavebni produkce o 2,6 %.

Pocet zahajenych byt
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Klicové statistiky z priimyslu

Pramyslovéa produkce (%, y/y)

Pramyslovéa produkce, SA (%, m/m)
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B KB Ekonomicky a strategicky vyzkum EcoAlert

Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu &i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZzuje za ddvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit

bez pfedchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investiénimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drZet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spolecnosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investiénich sluzeb svym klientdim.

Komer¢ni banka, a.s. neprebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpdsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minul& vykonnost investiénich nastroji nezaru¢uje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plavodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., které je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. piijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu z&jm{ pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investiénich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho &lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi prisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet z&jmd.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovéani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovéani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autord tohoto dokumentu ale spo¢iva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investiénimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny verejnosti a pfed jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred jejich
zverejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nézory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu

na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpis.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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