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Ve Spojenych statech dnes bude zverejnéna ¢ervencova spotrebitelska inflace. Po
¢ervnovém zmirnéni nejen celkovych ale i jadrovych cenovych tlakii oéekavame jejich
opétovné zesileni. Samotné energie by pfitom mély mit jen nepatrny vliv. Meziro¢ni inflace
tak zlistane i pres dil¢i zpomaleni vysoko nad cilem americké centralni banky.

Inflaéni momentum v ¢ervenci zesililo

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Némecko Harmonizovana inflace (%, m/m) 08:00 Cvc F 0,9 0,9 0,9
Harmonizovana inflace (%, y/y) 08:00 Cvc F 2,8 2,8 2,8
USA CPI (%, m/m) 14:30 Cve -0,4 0,2 0,1
Jadrova inflace (%, m/m) 14:30 Cve 0,0 0,2 0,2
CPI (%, y/y) 14:30  Cve 3,5 3,4 3,4
Jédrova inflace (%, y/y) 14:30 Cve 2,6 2,5 2,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Navzdory ¢ervnovému zvolnéni jadrové inflace podle nas cenové tlaky v USA zUstavaiji
stale silné. Trend inflace se i nadale pohybuje spiSe pobliz 3 %, nez aby sméfoval ke
dvouprocentnimu cili tamni centraini banky. Oekavame, ze Cervencové statistiky CPI by mély
ukazat na mezimeési¢ni narlst spotrebitelskych cen o0 0,2 %, zatimco meziroéni inflace by méla
mirné zpomalit z 3,5 % na 3,4 %. Jadrova inflace by po €ervnové mezimésicni stagnaci méla
znovu nabrat tempo a rovnéz dosahnout +0,2 % m/m, k ¢emuz by mély pfispét pfedevsim
sluzby a slozka bydleni. V meziro€nim vyjadreni by ale i v jejim pfipadé mélo dojit k mirnému
zvolnéni z 2,6 % na 2,5 %. Vyvoj cen energii by naopak mél mit na celkovou inflaci jen omezeny
dopad, nebot primérné ceny pohonnych hmot se oproti ervnu zménily jen nepatrné, pfestoze
surova ropa v dlsledku obnoveného pnuti na Blizkém vychodé vyznamné zdrazila. Infladnf
obrazek relevantni pro rozhodovani Fedu zitra doplni jeSté statistiky PPI, které jsou vyznamnym
vstupem pro vypocet deflatoru PCE. Ten je pfitom pro americkou centralni banku kli¢ovym
ukazatelem cenovych tlak.

Jadrova inflace zrychlila na 3 % y/y, koruna beze zmény

Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni  Trh
CR CPI (%, m/m) 09:00 CvcF 0,6 0,6 0,6

CPI (%, y/y) 09:00 CvcF 1,7 1,7 1,7
USA Davéra malych podnikt NFIB (b.) 12:00 Cve 97,4 99,8 97,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Ceska meziroéni inflace v éervenci vzrostla z éervnovych 1,5 % na 1,7 %. To bylo v souladu
s trznim konsensem i prognézou CNB. Za jejim zvy$enim bylo zdrazeni pohonnych hmot a také
zrychleni jadrové inflace. Ta nadéle z(stava zvysena, kdyz v ¢ervenci zrychlila na 3 % y/y, coz
bylo o desetinu nad ogekavanim CNB. Zesilila navic také jeji sezdné& odisténa mezimésiéni
dynamika (z 0,2 % na 0,3 %). Klicovym faktorem v rdmci jadrové inflace bylo zvy$eni rdstu
ndjemného, a to jak imputovaného, tak i toho skuteéné placeného. Inflace podle nasi progndzy
dale poroste mimo jiné vlivem sekundarnich dopad( drazsich energil. Ofekdvame, Ze ke konci
letosniho roku se pfiblizi k hranici 3 %. Vrcholit by méla v lednu a Unoru pfistiho roku mirné nad
touto Urovni s pfispénim odeznéni efektu prevedeni plateb za obnovitelné zdroje na stat.

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokon&eni: 12. srpna 2026, 07:46
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V prliméru za cely rok by podle naseho odhadu letos méla inflace dosahnout 2,1 % a v pfistim
roce 2,6 %. Vice zde: https://bit.ly/CPI Jul26 CZ.
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Pozn.: sezénni ogisténi Census X-13.

Na devizovych trzich panoval klid. Cena ropy Brent se dopoledne kratce vySplhala
k 90 USD/barel v navaznosti na nulovy pokrok ve vyjednavénich mezi USA a franem. Zmiméni
napéti pfinesl odpoledne pakistansky ministr obrany, ktery naopak naznacil, ze dohoda mezi
obéma stranami by mohla byt blizko. Po téchto zpravach ropa Brent zisk opét odmazala a vratila
se pod 88 USD/barel. Dnes rano se obchoduje lehce nad 89 USD/barel. Dolar ke spoleéné
evropské méné zhruba stagnoval pobliz 1,154 USD/EUR. Minimalni pohyby byly k vidéni také
na v8ech tfech ménach stfedoevropského regionu, véetné Ceské koruny, ktera se po cely den
obchodovala pobliz 24,25 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.32 4.318 367.5
2429 4.312 365.9
2425 4.306 364.4
2422 4.300 362.9
24.19 4.294 361.4
T T T T 1 24.15 ; ; ; ; . 4.289 T T T T  359.8
05.08. 06.08. 07.08. 11.08. 12.08. 05.08. 06.08. 07.08. 11.08. 12.08. 05.08. 06.08. 07.08. 11.08. 12.08.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 11. 08. 26

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 07. 26

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

24,26
21,02
1,154
159,3
67,45
1,351
0,854
0,936
0,811
10,957
10,98
4,300
3,727
365,3
316,6
95,12
82,43
55,112
47,738

posledni zavér 11. 08. 26 (%)

CZGB 2y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UsT 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

3,88
4,28
4,87
2,79
2,90
3,16
4,21
4,39
4,69
4,36
5,24
5,83
5,34
5,38
5,46

posledni zavér 11. 08. 26 (%)

CzZK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

4,32
443
4,56
2,98
3,03
3,18
4,07
4,11
4,28
4,15
4,38
4,75
5,20
5,03
4,98

ménovépoliticka sazba (%)

CZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

3,75
2,25
3,75
1,00
3,75
0,00
4,25
1,75
5,75
3,75

0,0 %
0,1 %
-0,1 %
0,1 %
0,0 %
-0,1 %
0,0 %
0,1 %
0,2 %
0,0 %
0,2 %
0,0 %
0,0 %
0,2 %
0,3 %
-0,1 %
-0,1 %
0,0 %
0,0 %

denni zména (bb)
3,5
3,0
4,2
-1,2
-2,1
-2,1
-2,7
-2,3
-1,8
6,0
6,7
5,6
6,2
4,9
7,7

denni zména (bb)
2,0
2,1
1,1
-2,9
-3,1
-3,0
-2,5
-2,3
-1,6
4,6
4,7
4,2
-2,0
-2,0
-1,5

O/N sazba (%)
3,66
215
3,66
0,90
3,75

-0,14
416
1,68
5,40
3,73

0,0 %
-0,9 %
1,0 %
1,4 %
-0,5 %
0,7 %
0.3 %
1,5 %
0,5 %
1,9 %
-0,4 %
-0,7 %
1,6 %
2,7 %
1,7 %
8,1 %
71 %
2,6 %
1,6 %

mésiéni zména (bb)
2,0
15,8
19,3
14,2
13,5
9,3
0,6
8,4
12,7
37,0
54,1
51,5
23,2
27,4
38,5

mésiéni zména (bb)
21,5
22,6
21,5
12,4
11,1
8,3
0,7
9,2
14,2
40,7
45,8
44,2
8,0
20,0
20,3

3M BOR (%)
3,84
2,49
4,85
1,49
3,78
-0,04
4,56
2,08
5,55
3,75

0,2 %
0,0 %
0,2 %
-0,1 %
-0,1 %
0,3 %
-0,1 %
0,5 %
0,3 %
0,2 %
0,0 %
-0,2 %
-0,4 %
0,1 %
-0,1 %
4,1 %
3,9 %
0,7 %
0,5 %

spread vii¢i GER (bb)
108,6
138,5
1715

142,5
149,3
153,0
157,4
234,0
266,8
255,5
248,5
230,4

spread viiéi EUR (bb)
134,1
140,1
137,3

109,7
108,1
109,9
17,8
135,6
157,0
222.4
200,3
179,8

2Y swap (%)
4,32
2,87
4,07
1,70
4,21
0,19
4,89
2,65
5,27
4,15

vynos od 31. 12. 25
0,4 %
21 %

-1,7%
1,6 %
-3,5 %
0,4 %
2,1 %
0,5 %
2,2 %
-7,4 %
1,5%
1,9%
3,6 %
-5,0 %
-3,4 %
2,4 %
4,2 %
9,2 %
11,1 %

denni zména spreadu
(bb)

denni zména spreadu
(bb)
4,9
5,2
41

0,4
0,8
1,4
7,5
7,8
7,2
0,9
1,1
1,5

10Y swap (%)
4,56
3,18
4,27
2,71
4,57
0,66
4,44
3,11
5,08
4,75

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

12. srpna 2026 | 3



= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum

Ranni zprava

Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésiéni zména

vynos od 31. 07. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 11. 08. 26

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

53 792
7728
26 445
6 551
8715
26 391
10 844
2763
4049
149 904
325
35749
13705
66 970
25 653
3934

-0,3 %
-0,3 %
-0,6 %
0,2 %
-0,1 %
0,3 %
-0,2 %
-0,5 %
0,6 %
0,9 %
0,0 %
-0,6 %
-0,8 %
2,1 %
-1,1 %
-0,8 %

2,2 %
2,0 %
0,6 %
4,5 %
45 %
5,3 %
3,3 %
5,1 %
7,4 %
5,2 %
-0,2 %
3,6 %
-4,3 %
-2,3 %
6,1 %
-1,6 %

2,5 %
3,2%
42 %
3,0 %
2,4 %
3,0 %
-0,2 %
21 %
3,3%
2,2 %
-0,3 %
1,1 %
1,8 %
41 %
-0,9 %
27 %

11,9 %
12,9 %
13,8 %
131 %
6,9 %
7,8 %
9,2 %
2,9 %
27,2 %
35,0 %
1,0 %
46,3 %
21,7 %
33,0 %
0,1 %
-0,9 %

posledni zavér 11. 08. 26 (CZK)

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

1376
2909
505
1045
197

18 600
976
1680

posledni zavér 11. 08. 26 (CZK)

CEZ
Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1376
2909
505
1045
197

18 600
976
1680

denni

zména

tydenni zména

poslednic

mésiéni zména
5,8 %
2,0 %
2,2 %
6,1 %
1,8 %
34 %
8,3 %
4,0 %

objem obchodi -

1D (v ks)

127 440
8710
3010

27 735
97 225
95

9 629
4232

ro¢ni zména
10,8 %
37,9 %

-3,6 %

-0,2 %

321 %

5,8 %

37,5 %
44,3 %

pomér objemu

posledni zavér 11. 08. 26

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stiibro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektrina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

88,9
83,2
4370,1
64,7
14352,4
3364,0
1907,0
390,5
81,9
90,8

denni zména

1,4 %
1,3 %
0,0 %
0,0 %
0,1 %
1,4 %
0,2 %
0,1 %
0,2 %
-2,6 %

mési¢éni zména
#VALUE!
16,5 %
6,1 %
8,0 %
7,0 %
7.2 %
0,6 %
6,6 %
4,1 %
5,6 %

vynos od 31. 07. 26
-1,3 %
-1,7 %

8,0 %
12,3 %
3,7 %
5,7 %
1,6 %
1,4 %
1,4 %
5,6 %

vynos od 31. 12. 25
46,1 %
44,9 %

1,2%
-9,7 %
15,2 %
12,3 %
-5,2 %
30,7 %
-4,4 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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