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Tuzemska nezaméstnanost zlstala v srpnu beze zmény na 5 %
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PMI v primyslu (b.)

Z hlediska globalnich dat prinese dnesek pouze ta méné vyznamna. Zverejnény budou
dervencové statistiky zahraniéniho obchodu zNémecka a srpnova divéra malych
podniki v USA. Data ze stfedoevropského regionu pak pFinesou srpnovou inflaci
z Madarska a tuzemsky podil nezaméstnanych osob, ktery podle nageho odhadu zistal
v srpnu beze zmény na 5,0 %. Po sezénnim ocisténi vSak pravdépodobné vzrostl z 5 % na
5,1 % a pokracoval tak setrvaly vzestup tuzemské nezaméstnanosti. S ohledem na
omezeny datovy kalendar budou trhy zfejmé sledovat hlavné geopolitické déni.

Zverejnéna bude i madarska inflace

Kalendar dnesSnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Némecko Bilance zahrani¢niho obchodu, SA (mid. EUR) 08:00 Cve 15,3 16,7 15,8
Exporty, SA (%, m/m) 08:00 Cve 0,9 0,3 0,3
Importy, SA (%, m/m) 08:00 Cvc 4,4 -0,8 -1,0
Madarsko CPI (%, m/m) 08:30 Srp -0,1 -0,1 0,2
CPI (%, yly) 08:30 Srp 1,2 1,0 1,4
CR Podil nezaméstnanych osob (%) 10:00 Srp 5,0 5,0 5,0
USA Duvéra malych podnikt v ekonomiku (NFIB, b.) 12:00 Srp 99,8 99,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Cena ropy $plha na dosah 100 dolarti na barel

Prehled véerejsich udalosti na financnich trzich Cas Obdobi Predchozi Aktualni Trh
Némecko  Primyslova produkce, SA (%, m/m) 08:00 Sve 0,0 -1,1 0,2
Primyslova produkce, WDA (%, y/y) 08:00 Sve -0,5 -1,6 0,0
CR Priimyslova produkce, NSA (%, y/y) 09:00 Cve 7,0 0,0 0,5
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) 09:00 Cve 0,5 1,8
Bilance zahraniéniho obchodu (mld. CZK) 09:00 Cve 13,4 -8,5 -7,5
Eurozona  Duvéra investor( — Sentix (saldo v %) 10:30 Zar 0,9 5,1 1,7
HDP, SA (%, q/q) 11:00 2QF 0,4 0,6 0,4
HDP, SA (%, y/y) 11:00 2QF 1,0 1,2 1,0
Spotreba domacnosti, SA (%, 9/q) 11:00 2Q 0,1 0,4 0,3
Spotreba vlady, SA (%, a/q) 11:00 2Q 0,5 0,2 0,3
Fixni investice, SA (%, 9/q) 11:00 2Q -0,2 -0,1 0,0
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Ctéte, prosim, ddlezité upozornéni na posledni strang!

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Priimyslova produkce v éervenci mezimésiéné klesla v Cesku i Némecku. Ceska vyroba
byla mezimési¢né nizsi o0 1,1 % a odmazala tak velkou &ast Cervnového zvyseni o 1,4 %.
V porovnani s o¢ekavanimi se zaroven jednalo o zklamani, kdyz trzni konsensus predpokladal
meziroéni rast o 0,5 %, zatimco produkce ve skuteénosti zlstala oproti lofiskému Gervenci beze
zmény. Castedné se oviem na této slabé meziroéni dynamice podepsala i skuteénost, Ze letodni
cervenec mél oproti lonsku o jeden pracovni den méné. Po ocisténi o vliv rozdilného poctu
pracovni dni meziroéni rdst prdmyslové produkce dosdhl silnggich 3,1 %. V samotném
zpracovatelském priimyslu v ervenci doslo k mezimési¢nimu poklesu vyroby o 1,3 %, kdyZz se
vykon snizil ve vétSiné vyznamnych odvétvi véetné vyroby motorovych vozidel. Ta se
mezimeési¢né snizila o 2,8 % po Gervnovém narlstu o 4,7 %, presto ale zlstala mezirocné vyssi
o silnych 4,7 %. Némecky priimysl potom v ¢ervenci zaznamenal mezimési¢ni pokles o 1,1 %
oproti ocekavanému rdstu o 0,2 %. Z hlediska meziro¢niho vyvoje je véak na tom némecky
primysl oproti tomu ¢eskému o poznani hife, kdyz jeho produkce po ocisténi o vliv rozdiiného
poctu pracovnich dni klesla o 1,6 %. V souhrnu ale predstihové indikatory nyni ukazuji na
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postupné zlepSovani situace v evropském prlmyslu, véetné toho &eského inémeckého.
V dostupnych prizkumech si primyslové podniky v poslednich mésicich pochvaluji hlavné rist
poctu novych zakazek. K tomu pfispivaji vySsi vydaje némecké viady do tamni ekonomiky,
globalni narlist investic do umélé inteligence, stejné tak i zvydeny zdjem o energeticky Usporné
technologie. Posledné zminéné souvisi s obnovenym rlistem cen energii, které naopak z(istavaji
vyznamnou prekazou expanze evropského vyrobniho sektoru. Kromé toho si podnikatelé
v prlmyslu aktualné stézuji na problémy v dodavatelskych Fetézcich kvdli pokradujicimu
konfliktu na Blizkém vychodé. K jejich naruseni mlzZe pfispivat i nizka hladina evropskych fek,
ktera omezuije jejich splavnost. | pfes tyto problematické aspekty Ize ale nyni hodnotit vyhled
préimyslového sektoru pro dals$i mésice jako spiSe optimisticky. Podrobnéji jsme mési¢ni data
z Ceské ekonomiky za Gervenec, véetné téch o vyvoji stavebnictvi a zahraniéniho obchodu,
komentovali zde: https://bit.ly/Industry_Jul26_CZ.

V poradi treti a zaroven koneény odhad HDP eurozény za druhé letosni ¢tvrtleti pfinesl
vzestupnou revizi ristu tamni ekonomiky na 0,6 % meziétvrtletné a 1,2 % meziroéné.
PFedchozi odhad pfitom ukazoval na rist ve wsi 0,4 % meziétvrtletné a 1,0 % meziroéné. Slo
o nejrychlejsi mezi¢tvrtletni tempo od prvni poloviny roku 2022, které ndsledovalo po stagnaci
ekonomiky v pribéhu prvniho &tvrtleti. Vzestupna revize souvisela pfedev§im s vyvojem v Irsku,
kde jsou data kvili pfitomnosti velkych nadnarodnich spole¢nosti velmi volatilni. Z hlediska
struktury vydajd byly hlavnim motorem meziétvrtletniho rdstu ekonomiky eurozony &isté vyvozy,
jejichz pfispévek v Q2 dosahl 0,9 pb, pficemz vyvozy vzrostly 03,4 % g/q a dovozy
0 1,5 % g/q. Spotfeba domacnosti byla meziétvrtletné vyssi o 0,4 %, naopak fixni investice
mirné poklesly 0 0,1 %. Na Urovni élenskych statl zlstalo Spanélsko jednim z nejvykonnéjich
élend ekonomického bloku s rdstem o 0,7 % g/q. Némecko potom rostlo tempem 0,3 % g/q,
zatimco Francie pouze mezi¢tvrtletné stagnovala.

Na Blizkém vychodé pokracuje eskalace napéti a cena ropy Brent tak postupné $plha na
dosah hranice 100 dolarti za barel. Z oblasti Hormuzského prilivu naddle pfichazeji zpravy
o Utocich na ropné tankery a ceny energetickych komodit tak pokraduiji v réstu. Cena surové
ropy Brent véera vystoupala na 97 dolard za barel. Ve zdraZovani pokradovaly i dodavky
zemniho plynu pro evropsky trh. Jeho spotova cena véera prekroCila 70 EUR za
megawatthodinu a byla tak nejvysSi od konce roku 2022. S prodluzujici se délkou
blizkovychodniho konfliktu navic vyznamnéji rostou také ceny dlouhodobéjsich kontrakt(, které
jsou smérodatné&jsi pro vyvoj kone€nych cen pro domacnosti. Cena dodavky zemniho plynu
v horizontu jednoho roku véera prekrocila iroven 50 EUR za megawatthodinu, kde se naposledy
nachazela v roce 2023. Na devizové trhy ovSem tento vyvoj zdsadni vliv nemél. Americky dolar
véera v(éi euru jen nepatrné oslabil 0 0,1 %. Podobné také v8echny mény stfedoevropského
regionu se oproti spole¢né evropské méne drzely pobliz svych oteviracich drovni. Koruna se
tedy nadale obchodovala kolem urovné 24,20 CZK/EUR.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.25 4.348 371.8
24.22 4.339 369.6
24.19 4.330 367.4
24.16 4.321 365.2
24.13 4312 363.1
T T T T 2410 : : : : . 4.303 T T T T 1 360.9
01.09. 0209. 03.09. 07.09. 08.09. 01.09. 0209. 03.09. 07.09. 08.09. 01.09. 02.09. 03.09. 07.09. 08.09.
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Finan¢ni trhy

Svétové devizové trhy

denni zména

mési¢ni zména

CZK/EUR
CZK/USD
USD/EUR
USD/JPY
USD/CNY
GBP/USD
GBP/EUR
CHF/EUR
CHF/USD
NOK/EUR
SEK/EUR
PLN/EUR
PLN/USD
HUF/EUR
HUF/USD
RUB/EUR
RUB/USD
TRY/EUR
TRY/USD

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 07. 09. 26

24,19
20,80
1,163
154,3
67,10
1,355
0,858
0,941
0,809
10,779
11,15
4,311
3,707
363,7
312,7
99,99
85,98
56,354
48,429

0,0 %
-0,1 %
0,1 %
1,1 %
0,0 %
0,2 %
-0,1 %
0,0 %
0,0 %
-0,2 %
0,3 %
0,0 %
-0,1 %
0,6 %
0,5 %
0,2 %
0,1 %
0,1 %
0,0 %

-0,3 %
-0,9 %
0,6 %
-2,0 %
-0,5 %
0,4 %
0,2 %
0,8 %
0,2 %
-1,8 %
1,8 %
0,3 %
-0,3 %
0,1 %
-0,5 %
51 %
4,5 %
2,2 %
1,5 %

vynos od 31. 08. 26
0,2 %
0,1 %
0,1 %
-3,4 %
-0,1 %
0,0 %
0,1 %
0,2 %
0,1 %
-0,7 %
0,3 %
-0,4 %
-0,5 %
-0,4 %
-0,5 %
-0,1 %
-0,3 %
0,5 %
0,4 %

vynos od 31. 12. 25
0,1 %
11 %
-0,9 %
-1,6 %
-4,0 %
0,7 %
-1,6 %
1,0 %
2,0 %
-8,9 %
3,0 %
2,2 %
3,1 %
-5,4 %
-4,5 %
7,6 %
8,7 %
11,7 %
12,7 %

CZGB 2Y
CZGB 5Y
CZGB 10Y
GER 2Y
GER 5Y
GER 10Y
UST 2Y
UST 5Y
UST 10Y
PLGB 2Y
PLGG 5Y
PLGB 10Y
HUGB 3Y
HUGB 5Y
HUGB 10Y

Svétové trhy IRS

posledni zavér 07. 09. 26 (%)

4,05
4,50
5,13
3,01
3,13
3,39
4,37
4,54
4,78
4,54
5,57
6,17
5,39
5,40
5,44

denni zména (bb)
1,2
2,5
3,0
5,6
5,2
4,7
0,0
0,0
0,0
3,7
5,7
6,9
6,0
5,6
6,1

meésicni zména (bb)
22,2
30,8
38,8
25,5
27,1
25,4
17,1
19,3
13,7
34,4
52,1
52,0
16,6
12,6
11,7

spread viéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)

104,6
136,2
174,6

136,1
141,2
139,6
153,6
244,0
278,2
239,0
227,0
205,5

4,4
2,7
1,7

-5,6
-5,2
-4,7
-1,9
0,5
2,2
0,4
0,4
1,4

CzK 2y
CZK 5Y
CZK 10Y
EUR 2Y
EUR 5Y
EUR 10Y
USD 2Y
USD 5Y
USD 10Y
PLN 2Y
PLN 5Y
PLN 10Y
HUF 2Y
HUF 5Y
HUF 10Y

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzZK

EUR (depo)
USD (horni limit)
JPY

GBP

CHF

NOK

SEK

HUF

PLN

posledni zavér 07. 09. 26 (%)

4,55
4,75
4,87
3,21
3,28
3,42
4,23
4,27
4,40
4,43
4,74
5,14
5,35
518
5,05

3,75
2,25
3,75
1,00
3,75
0,00
4,25
1,75
5,50
3,75

denni zména (bb)
5,5
6,5
6,7
4,4
4,8
4,8
0,0
0,0
0,0
2,4
4,0
4,5
0,0
3,0
3,0

O/N sazba (%)
3,78
2,20
3,56
0,89
3,75

-0,14
4,21
1,72
5,15
3,61

mésicni zména (bb)
35,8
44,8
43,0
25,5
27,7
25,5
18,4
19,8
16,4
41,8
50,7
52,5
18,5
19,0
12,0

3M BOR (%)
3,86
2,67
4,85
1,60
3,82
-0,04
4,63
2,06
5,44
3,72

spread viéi EUR (bb) denni zména spreadu (bb)

134,0
146,3
144,6

102,4
99,0
98,3

122,2

146,1

171,9

214,0

189,8

163,1

2Y swap (%)
4,55
3,07
4,23
1,84
4,39
0,23
4,97
2,72
5,34
4,43

1,1
1,7
2,0

4,4
4.8
4.8
2,0
0,8
0,3
4.4
1,8
1,8

10Y swap (%)
4,87
3,42
4,40
2,74
4,72
0,70
4,54
3,24
5,02
5,14

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésiéni zména

posledni zavér 07. 09. 26

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie

DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

53414
7719
26 507
6 404
8 306
26 007
10 822
2818
4114
147 543
326
34 451
14152
66 400
25413
3933

posledni zavér 07. 09. 26 (CZK)

denni

-0,5 %
-0,4 %
-0,3 %
0,2 %
0,3 %
-0,2 %
-0,1 %
0,2 %
0,6 %
-0,1 %
0,0 %
0,1 %
1,0 %
21 %
-0,9 %
0,1 %

zména

-1,2%
-0,5 %
-0,7 %
-1,8 %
-4,7 %
-1,2%
-0,7 %
1,2%
2,8 %
-0,7 %
0,1 %
-3,0 %
2,7 %
1,2%
-1,0 %
-0,2 %

tydenni zména

vynos od 31. 08. 26
0,4 %
0,4 %
0,5 %

-0,3 %
-0,3 %
-1,0 %
0,0 %
0,7 %
2,3 %
1,1 %
0,0 %
21 %
-1,3%
0,1 %
-0,6 %
-1,3%

meésicni zména

vynos od 31. 12. 25
11,1 %
12,8 %
14,0 %
10,6 %

1,9 %
6,2 %
9,0 %
4,9 %
29,2 %
32,9 %
1,1 %
41,0 %
25,7 %
31,9 %
-0,8 %
-0,9 %

rocni zména

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

PX

1383
2998
514
1088
198

18 880
930
1795

posledni zavér 07. 09. 26 (CZK)

0,1 %
0,2 %
0,6 %
-0,8 %
-0,2 %
0,5 %
0,9 %
1,0 %

maximum za

poslednich 52 tydna

0,2 %
1,2%
1,0 %
2,2 %
1,5%
-1,2%
-2,3%
3,4 %

minimum za
poslednich 52 tydna

1,0 %
2,8 %
2,6 %
41 %
0,5 %
0,6 %
-5,6 %
1,7 %

objem obchodii
1D (v ks)

5,6 %
49,4 %
-1,9 %

4,4 %
29,6 %

4,9 %
26,4 %
66,5 %

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank

Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka

Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic
Colt CZ, Group SE

Vienna Insurance Group

Komodity

1383
2998
514
1088
198

18 880
930
1795

posledni zavér 07. 09. 26

1389
3029
531
1285
219

20 250
1120
1806

denni zména

1086
1974
446
960
151

17 540
706
1058

mésicni zména

48 132
18 590
2277
81 231
192 441
32
7212
2027

vynos od 31. 08. 26

praméru
3,0 %
5,4 %
7,8 %
5,7 %
5,9 %
1,2 %
2,2 %
6,0 %

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel)

Ropa WTI (USD/barel)

Zlato (USD/trojska unce)

Stribro (USD/trojska unce)

Méd' (USD/t)

Hlinik (USD/t)

Olovo (USD/t)

T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD)
Emisni povolenky (EUR/t)

Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh)

97,0
91,5
4404,3
66,2
14587,8
3312,0
1899,5
416,4
84,2
90,8

0,7 %
0,2 %
0,0 %
0,0 %
0,7 %
0,6 %
-0,4 %
0,0 %
0,7 %
-2,6 %

16,1 %
17,0 %
1,4 %
41 %
2,8 %
1,0 %
0,7 %
9,3 %
1,8 %
5,6 %

7,2 %
6,7 %
-0,7 %
-0,6 %
1,0 %
2,2%
-0,3 %
1,4 %
1,9 %
5,6 %

56,3 %
59,3 %

2,0 %
1,7 %
171 %
10,6 %
-5,5 %
39,4 %
-1,8 %

5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nédkupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu €i pobidku k jeho nakupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto nepfebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, atkoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodu
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investinich sluzeb svym klientim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplisobenou pouZzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, nemeéla by své investiéni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislugnych pravnich predpist, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stretu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuc€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investicnimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu piesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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