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Polska centralni banka ponecha sazby beze zmeény
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Makroekonomicky kalendar je dnes v podstaté prazdny. V regionu zasedne k jednacimu
stolu polska centralni banka, ktera nicméné nejspiSe ponecha urokoveé sazby beze zmény.
Do ¢eského déni by mohli promluvit domaci centralni bankéfi, jejichz medialni karanténa
zacdina tento ¢tvrtek. Aktualni trzni zacenéni trojiho zvySeni arokovych sazeb se nam
v kontextu slabsi mzdové dynamiky i ocekavaného vyvoje inflace jevi jako prehnané.

Kalendar je prazdny

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Piedchozi SG/KB Trh
Polsko Zasedani centrdlni banky, kli¢ova sazby (%) 15:00 3,75 3,75 3,75

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Polska centralni banka (NBP) dnes pravdépodobné ponecha klicovou urokovou sazbu na
urovni 3,75 %. Guvernér Glapinski sice po ¢ervencovém rozhodnuti pfipustil moznost snizeni
sazeb na nadchazejicim zasedani, inflace vSak od té doby — hlavné vlivem drazSich pohonnych
hmot — opét rostla, a to z €ervnovych 2,9 % y/ly na 3 % v Cervenci a 3,4 % yly v srpnu.
V nejblizSich mésicich pfedpokladame, Ze inflace zustane blizko horni hranice toleran¢niho
pasma centralni banky (3,5 %). Vysoka citlivost rady NBP na celkovou inflaci tak pravdépodobné
povede k ponechani urokovych sazeb beze zmény alesporn do druhého Etvrtleti pfistiho roku,
kdy vysoka srovnavaci zakladna snizi meziro¢ni inflaci zpét smérem k 2,5% cili.

Poklidné obchodovani
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Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktudlni Trh
¢R Podil nezaméstnanych osob (%) 10:00 Srp 5,0 5,1 5,0
USA Duavéra malych podnikid v ekonomiku (NFIB, b.) 12:00 Srp 99,8 98,7 99,3

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Svétovy kalendaF toho véera mnoho zajimavého nenabizel. Ve Spojenych statech byla
zvefejnéna pouze srpnova ddvéra malych a stfednich podnikl v ekonomiku, ktera se mirné
zhorsila. Obchodovani se tak obeslo bez vyrazngjSich pohybl. Kurz eura vidi dolaru se
pohyboval kolem urovni 1,161-1,163 USD/EUR.

Na domaci pudé byl publikovan vyvoj nezaméstnanosti. Ten ukazal, Zze podil
nezameéstnanych osob se v srpnu zvySil na 5,1 % z ¢ervencovych 5,0 %. Béhem prazdninovych
mésicl se nezaméstnanost nicméné mirné zvySuje tradi¢né. DilezitéjSi je trendovy vyvoj
sezonné ocisténého podilu nezaméstnanych, ktery jiz od roku 2022 postupné setrvale narusta.
Vyjimkou nebyl ani srpen, kdy tento ukazatel opét o par setinek stoupl a aktualné se tak pohybuje
na nejvyssi urovni od konce roku 2016. Podle naSi prognézy by se mél ve zbytku roku podil
nezameéstnanych zhruba stabilizovat, kdyz by se mély vyvazovat efekty restriktivni ménové
politiky, a naopak expanzivni fiskalni politiky na pozadi stéle robustni domaci poptavky. Pozitivni
zpravy prichazeji i z oblasti priimyslu, kde dle predstihovych indikatoru jiz opét dochazi
k najimani novych zaméstnanc.

Vzhledem k absenci zajimavéjSich kurzotvornych udalosti bylo obchodovani na
regionalnich trzich poklidné. Kurz koruny se pohyboval v pasmu 24,19-24,21 CZK/EUR.

Ctéte, prosim, dileZité upozornéni na posledni strang! Datum a ¢as dokongeni: 09. zari 2026, 07:40
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Polsky zloty a madarsky forint shodné o jednu desetinu oslabily (na 4,32 PLN/EUR a
364 HUF/EUR). Cena ropy se dnes drzela tésné pod hranici 100 dolar(i za barel.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24.25 4.343 371.8
2423 4.335 369.6
24.20 4.327 367.4
24.18 4319 365.2
24.16 4.311 363.1
T T T T 2413 : : . . . 4.303 T T T T 1 360.9
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 08. 09. 26

denni zména

mésicéni zména

vynos od 31. 08. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,19 0,0 % -0,3 % 0,2 % 0,1 %
CZK/USD 20,81 0,0 % -0,9 % 0,1 % 11 %
USD/EUR 1,162 0,0 % 0,6 % 0,1 % -1,0 %
USD/JPY 154,3 0,0 % -2,0 % -3,4 % -1,6 %
USD/CNY 67,12 0,0 % -0,5 % -0,1 % -4,0 %
GBP/USD 1,354 -0,1 % 0,3 % -0,1 % 0,6 %
GBP/EUR 0,859 0,0 % 0,3 % 0,2 % -1,6 %
CHF/EUR 0,941 0,0 % 0,8 % 0,2 % 1,0 %
CHF/USD 0,809 0,0 % 0,2 % 0,1 % 2,0 %
NOK/EUR 10,747 -0,3 % -21 % -1,0 % -9,2 %
SEK/EUR 11,14 -0,1 % 1,7 % 0,2 % 3,0 %
PLN/EUR 4,312 0,0 % 0,3 % -0,4 % 2,2%
PLN/USD 3,710 0,1 % -0,3 % -0,5 % 3,2%
HUF/EUR 363,2 -0,1 % 0,0 % -0,5 % -5,5 %
HUF/USD 312,5 -0,1 % -0,6 % -0,6 % -4,6 %
RUB/EUR 99,87 -0,1 % 5,0 % -0,3 % 7,5 %
RUB/USD 85,92 -0,1 % 4,4 % -0,3 % 8,6 %
TRY/EUR 56,361 0,0 % 2,2 % 0,5 % 11,7 %
TRY/USD 48,452 0,0 % 1,6 % 0,4 % 12,8 %

Svétové dluhopisové trhy

denni zména spreadu

posledni zavér 08. 09. 26 (%)

denni zména (bb)

meésicni zména (bb)

spread viiéi GER (bb)

CZGB 2Y 4,05 -0,2 22,0 104,9 0,3
CZGB 5Y 4,48 -1,1 29,7 136,0 -0,2
CZGB 10Y 5,12 -0,8 38,0 175,8 1,2
GER 2Y 3,00 -0,5 25,0

GER 5Y 3,12 -0,9 26,2

GER 10Y 3,37 -2,0 23,4

UST 2Y 4,39 2,7 19,8 139,4 3,2
UST 5Y 4,56 1,8 21,1 143,9 2,7
UST 10Y 4,79 0,6 14,3 142,2 2,6
PLGB 2Y 4,50 -3,9 30,5 150,2 -3,4
PLGG 5Y 5,55 -2,0 50,1 242,9 -1,1
PLGB 10Y 6,14 -3,0 49,0 277,2 -1,0
HUGB 3Y 5,42 6,4 19,4 242,3 6,9
HUGB 5Y 5,45 8,7 17,0 232,3 9,6
HUGB 10Y 5,47 6,9 14,8 210,6 8,9

Svétové trhy IRS

denni zména spreadu

posledni zavér 08. 09. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vaci EUR (bb) (bb)
CZK 2Y 4,51 -4,2 31,5 130,5 -3,5
CZK 5Y 4,69 -5,8 39,0 1413 -5,0
CZK 10Y 4,81 -5,8 37,3 140,8 -3,8
EUR 2Y 3,20 -0,8 24,7
EUR 5Y 3,27 -0,8 26,9
EUR 10Y 3,40 -2,0 23,5
USD 2y 4,26 2,5 20,9 105,7 3,3
UsD 5Y 4,29 1,8 21,7 101,5 2,6
USD 10Y 4,41 0,4 16,8 100,6 2,3
PLN 2Y 4,43 -0,5 41,3 122,5 0,3
PLN 5Y 4,74 -0,2 50,5 146,6 0,5
PLN 10Y 5,14 -0,3 52,3 173,6 1,7
HUF 2Y 5,35 0,0 18,5 214,8 0,8
HUF 5Y 5,18 0,0 19,0 190,6 0,8
HUF 10Y 5,05 0,0 12,0 165,1 2,0

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

O/N sazba (%)

3M BOR (%)

2Y swap (%)

10Y swap (%)

CZK 3,75 3,70 3,87 4,51 4,81
EUR (depo) 2,25 2,20 2,64 3,06 3,40
USD (horni limit) 3,75 3,63 4,85 4,26 4,41
JPY 1,00 0,93 1,60 1,83 2,74
GBP 3,75 3,77 3,82 4,40 4,72
CHF 0,00 -0,14 -0,04 0,24 0,70
NOK 4,25 4,15 4,64 4,97 4,54
SEK 1,75 1,72 2,01 2,73 3,21
HUF 5,50 5,15 5,44 5,43 5,14
PLN 3,75 3,70 3,74 4,43 5,14

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména mésicéni zména

posledni zavér 08. 09. 26

vynos od 31. 08. 26

vynos od 31. 12, 25

US Dow Jones 52 786 -1,2% -2,3 % -0,8 % 9,8 %
US S&P 500 7674 -0,6 % -1,1% -0,2 % 121 %
US Nasdaq 26 421 -0,3 % -1,0 % 0,2 % 13,7 %
Euro STOXX 50 6413 0,1 % -1,7 % -0,1 % 10,7 %
CAC 40 - Francie 8318 0,1 % -4,6 % -0,2 % 2,1 %
DAX - Némecko 26 008 0,0 % -1,2% -1,0 % 6,2 %
UK FTSE 100 10812 -0,1 % -0,8 % -0,1 % 8,9 %
PX - Cesko 2 805 -0,5 % 0,7 % 0,3 % 4,4 %
WIG20 - Polsko 4166 1,3 % 4,2 % 3,6 % 30,9 %
BUX - Madarsko 148 969 1,0 % 0,2 % -0,1 % 34,2 %
SAX - Slovensko 326 0,0 % 0,1 % 0,0 % 1,1 %
BET - Rumunsko 34 338 -0,3 % -3,3 % 1,8 % 40,5 %
ISE 100 - Turecko 14 405 1,8 % 4,5 % 0,5 % 27,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 65 269 -1,7 % -0,5 % -1,6 % 29,7 %
Hang Seng - Hong Kong 25317 -0,4 % -1,4 % -1,0 % -1,2 %
Shanghai - Cina 3941 0,2 % 0,0 % 1,1 % -0,7 %
PX

posledni zavér 08. 09. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména ro¢ni zména
CEZ 1397 1,0 % 2,2 % 2,0 % 6,6 %
Erste Group Bank 2972 -0,9 % -0,5 % 1,9 % 47,3 %
Kofola CeskoSlovensko 513 -0,2 % 0,6 % 2,4 % 2,1 %
Komeréni banka 1085 -0,3 % 1,1% 3,8 % 5,3 %
Moneta Money Bank 197 -0,5 % 0,4 % 0,0 % 29,1 %
Philip Morris Czech Republic 18 740 -0,7 % 0,0 % -0,1 % 41 %
Colt CZ, Group SE 926 -0,4 % 0,9 % -6,0 % 25,6 %
Vienna Insurance Group 1753 -2,3 % 0,9 % -0,7 % 63,2 %

PX

posledni zavér 08. 09. 26 (CZK)

maximum za

minimum za

objem obchodu

pomér objemu
obchodti -1D k 6M

poslednich 52 tydnGi poslednich 52 tydnu 1D (v ks) T
CEZ 1397 1397 1086 110 300 7.0 %
Erste Group Bank 2972 3029 1974 27 366 7.9 %
Kofola CeskoSlovensko 513 531 446 1776 6,1 %
Komeréni banka 1085 1285 960 44 360 3,1 %
Moneta Money Bank 197 219 151 197 992 6,1 %
Philip Morris Czech Republic 18 740 20 250 17 540 139 5,2 %
Colt CZ, Group SE 926 1120 706 11 294 34 %
Vienna Insurance Group 1753 1806 1058 3912 11,5 %

Komodity

denni zména

mésicéni zména

posledni zavér 08. 09. 26

vynos od 31. 08. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 97,9 0,9 % 17,2 % 17,2 % 57,8 %
Ropa WTI (USD/barel) 93,0 1,7 % 19,0 % 8,5 % 62,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 4356,0 0,0 % 0,3 % -1,8 % 0,8 %
Stiibro (USD/trojska unce) 65,7 0,0 % 3,4 % -1,2% -8,3 %
Méd (USD/t) 14741,2 1,1 % 3,9 % 2,0 % 18,4 %
Hlinik (USD/t) 3341,0 0,9 % 1,9 % 31 % 11,5%
Olovo (USD/t) 1915,0 0,8 % 1,5 % 0,5 % -4,8 %
T. Reuters/CoreCommaodity CRB (USD) 419,6 0,8 % 10,2 % 2,2 % 40,4 %
Emisni povolenky (EUR/t) 84,9 0,8 % 2,6 % 2,8 % -1,0 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu &i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu ¢i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez pfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat innost tvdrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi i jinak profitovat z obchodi
s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dal$ich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuiji Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientim.

Komeréni banka, a.s. neptebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vysSe uvedend osoba, nemeéla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojd nezaruc¢uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zaloZzena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riizna investiéni rizika, pfi¢emz hodnota investice miZze stoupat i klesat a neni
zaruéena navratnost plvodni investované ¢astky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze
zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komer¢ni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu piislugnych pravnich piedpisd, a
jako takova podiéha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému sttetu zajmél pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi predpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmd.

Z4dné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojt. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pred jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autord tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splnujicim statut
»~amerického subjektu®, jak je definovan v naftizeni S podle zékona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Tento dokument neni investi¢nim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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