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Cena ropy lehce koriguje

USD/EUR: Evropska spotrebitelska davéra podle nas v zari mirné klesla, trzni konsensus
ale pocita s horsSim vysledkem. Trhy nicméné sleduji predevsim geopolitiku - jednak

situaci na Blizkém vychodé, jednak blizici se setkani amerického a ¢inského prezidenta.
Vysledkem je kurzovy pohyb bez silnéjSiho trendu.

CZK/EUR: Koruna zUstava v zajeti zvySujicich se sazeb ECB, resp. Fedu a stabilnich
sazeb, které drzi CNB. Koruna tak testuje slab$i Grovné roéniho koridoru 24,10-

50 CZK/EUR. Pro dnesek prepokladame, ze se kurz udrzi mezi 24,30-40 CZK/EUR.

Spotrebitelska dlivéra domacnosti v eurozéné se v zafi snizila
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Ctéte, prosim, dlleZité upozornéni na posledni strané!

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich CGas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Spotiebitelska dlivéra (b.) 16:00 Zar P -15,5 -15,7 -16,0
USA Fed index priim. aktivity z Richmondu (%, saldo) 16:00 Zar 4 2

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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dynamikou. Oproti trznimu

konsensu tak vnimame riziko
niz&i poklesu indexu spotiebitelské dlvéry v eurozéné.
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Euro na uvod tydne mirné silnéjsi, koruna v klidu
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USA Index ekonomické aktivity v oblasti Chicaga (b.) 14:30

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Globalni finanéni trhy se pres vysledek némeckych spolkovych voleb, kde uspély
pfedev§im strany zobou okrajli spektra, probudily véera do dne, ktery byl
charakterizovan spiSe mirnym poklesem averze kriziku. Trhy vnimaly pozitivni posun
v diplomatickych jednanich na Blizkém vychodé, cena ropy sice opatrné, presto klesa. Ceny
statnich dluhopisl i akcii se véera naopak posunovaly vy$e. Pomdhala i pozitivni oGekavani
ohledné vysledku ze setkani amerického a €inského prezidenta. Ti se v Bilém domé setkaji ve
Ctvrtek. Euro v&era ve vysledku pouze nepatrné posililo k 1,1495 USD/EUR.

Datum a ¢as dokonceni: 22. zafi 2026, 05:42
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Pozitivni globalni nalada se podepsala i na regionalnich ménach, polsky zloty i madarsky
forint v€era posilovaly. Vyjimkou byla ¢eska koruna, kterd pouze stagnovala mezi 24,34-
37 CZK/EUR. Proti ni stoji Grokovy diferencidl, ktery se v minulém tydnu z(zil poté, co CNB
urokové sazby nezménila, naopak ECB i Fed je zvysily.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,39 4,371 367,9
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 21. 09. 26 denni zména mésiéni zména vynos od 31. 08. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,32 -0,2 % 0,9 % 0,7 % 0,7 %
CZK/USD 21,20 -0,1 % 2,7 % 2,0 % 3,0 %
USD/EUR 1,147 0,0 % -1,8 % -1,3% -2,3%
USD/JPY 157,4 0,4 % -1,0 % -1,4 % 0,4 %
USD/CNY 66,94 -0,1 % -0,4 % -0,4 % -4,2 %
GBP/USD 1,337 -0,1 % -2,0 % -1,3% -0,6 %
GBP/EUR 0,858 0,1 % 0,2 % 0,1 % -1,7 %
CHF/EUR 0,942 -0,2 % 0,6 % 0,3 % 11 %
CHF/USD 0,821 -0,2 % 2,5% 1,6 % 3,5 %
NOK/EUR 10,831 0,2 % -0,2 % -0,2 % -8,5 %
SEK/EUR 11,28 -0,1 % 2,0 % 1,56% 4,2 %
PLN/EUR 4,346 -0,3 % 0,8 % 0,4 % 3,0 %
PLN/USD 3,789 -0,3 % 2,7 % 1,7 % 54 %
HUF/EUR 361,5 -0,7 % -0,2 % -1,0 % -6,0 %
HUF/USD 315,2 -0,7 % 1,6 % 0,3 % -3,8 %
RUB/EUR 96,05 -0,6 % -0,7 % -4,1 % 3,4 %
RUB/USD 83,75 -0,5 % 1,2 % -2,8 % 5,8 %
TRY/EUR 56,014 0,0 % -0,3 % -0,1 % 11,0 %
TRY/USD 48,802 0,0 % 1,6 % 1,1 % 13,6 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 21. 09. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 4,16 -0,7 21,3 94,2 6,0
CZGB 5Y 4,59 -4,7 21,7 129,8 2,2
CZGB 10Y 5,30 -6,2 31,5 184,4 -0,1
GER 2Y 3,21 -6,7 36,5
GER 5Y 3,29 -6,9 30,5
GER 10Y 3,46 -6,1 20,0
UST 2Y 4,75 8,2 51,0 153,3 14,9
UST 5Y 4,83 4,8 40,3 153,8 11,7
UST 10Y 4,95 2,1 21,7 149,3 8,2
PLGB 2Y 4,70 -15,3 30,8 148,9 -8,6
PLGG 5Y 5,78 -15,7 45,0 248,7 -8,8
PLGB 10Y 6,19 -10,6 26,2 272,7 -4,5
HUGB 3Y 5,71 2,1 40,9 249,5 8,8
HUGB 5Y 5,80 3,1 45,5 250,7 10,0
HUGB 10Y 5,70 0,0 26,1 224,6 6,1

Svétové trhy IRS

posledni zavér 21. 09. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,70 -7,0 25,5 124,0 -0,4
CZK 5Y 4,85 -8,8 26,3 140,1 -1,1
CZK10Y 4,94 -9,0 22,8 144,8 -2,9
EUR 2Y 3,46 -6,6 40,3
EUR 5Y 3,45 -7,7 33,0
EUR 10Y 3,49 -6,1 21,1
USD 2Y 4,63 -0,8 53,7 116,7 5,8
USD 5Y 4,56 -3,0 411 111,0 4,7
usD 10Y 4,57 -3,8 23,7 108,3 2,3
PLN 2Y 4,60 -11,3 40,8 114,0 -4,7
PLN 5Y 4,84 -12,1 38,0 139,1 -4,4
PLN 10Y 516 -10,5 28,8 167,3 -4,4
HUF 2Y 5,73 -7,0 41,0 227,0 -0,4
HUF 5Y 5,56 -7,0 38,0 210,8 0,7
HUF 10Y 5,33 -6,3 20,7 183,8 -0,2
Prehled urokovych sazeb
CZK 3,75 3,64 3,85 4,70 4,94
EUR (depo) 2,50 2,48 2,62 3,31 3,49
USD (horni limit) 4,00 3,89 4,85 4,63 4,57
JPY 1,25 1,16 1,65 1,88 2,84
GBP 3,75 3,78 3,86 4,60 4,77
CHF 0,00 -0,15 -0,04 0,44 0,79
NOK 4,25 4,18 4,66 5,12 4,54
SEK 1,75 1,60 2,06 2,94 3,28
HUF 5,50 5,15 5,47 5,76 5,34
PLN 3,75 3,46 3,74 4,60 5,16

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

meésicni zména

US Dow Jones

US S&P 500

US Nasdaq

Euro STOXX 50

CAC 40 - Francie
DAX - Némecko

UK FTSE 100

PX - Cesko

WIG20 - Polsko

BUX - Madarsko

SAX - Slovensko

BET - Rumunsko

ISE 100 - Turecko
Nikkei 225 - Japonsko
Hang Seng - Hong Kong
Shanghai - Cina

PX

posledni zavér 21. 09. 26

-2,3 %
1,2 %
3,6 %

-2,2%

41 %

21 %

-0,7 %

-1,2%
55 %
29%
0,0 %

-12,4 %

-8,1 %

-1,5%

-3,7 %
11 %

vynos od 31. 08. 26
21 %
1,0 %
2,8 %
-1,6 %
-2,3 %
-2,6 %
-0,8 %
1,7 %
4,8 %
2,6 %
0,0 %
-5,4 %
-7,0 %
-1,9 %
21 %
-0,9 %

vynos od 31. 12. 25
8,3 %
13,4 %
16,7 %
9,1 %
-0,1 %
4,4 %
8,1 %
2,4 %
32,4 %
37,8 %
11 %
30,6 %
18,4 %
29,2 %
-2,3%
-0,5 %

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic

Colt CZ, Group SE
Vienna Insurance Group

PX

52 049 0,7 %
7765 1,5 %
27122 2,3 %
6318 1,3%
8139 0,9 %
25575 11 %
10739 0,7 %
2750 1,1 %
4215 2,2%
152 997 0,2 %
326 0,0 %

31 909 -2,6 %
13 338 0,4 %
65019 1,7 %
25043 1,2 %
3950 1,0 %
posledni zavér 21. 09. 26 (CZK) denni zména
1367 1,7 %
2934 -22 %
512 0,0 %
1052 -2,8 %
197 -2,7%
18740 -1,3%
896 -1,4 %
1730 -2,6 %

maximum za

posledni zavér 21. 09. 26 (CZK)

tydenni zména
-0,4 %
1,7 %
0,0 %
-1,8 %
-0,5 %
-0,2 %
1,2 %
-0,4 %

minimum za

mésicni zména
-0,6 %
0,2 %
0,8 %
-0,3 %
1,1 %
-0,5 %
-8,2 %
1,8 %

objem obchodi -

roc¢ni zména
7.2 %

45,8 %

0,0 %
1,2%

23,9 %

41 %

15,3 %

56,1 %

pomér objemu
obchodi -1D k 6M

CEZ

Erste Group Bank
Kofola CeskoSlovensko
Komeréni banka
Moneta Money Bank

Philip Morris Czech Republic

Colt CZ, Group SE
Vienna Insurance Group

Komodit

poslednich 52 tydna

1367 1398
2934 3029
512 531
1052 1285
197 219
18740 20 250
896 1120
1730 1806

poslednich 52 tydnu

1086
1995
446
960
155

17 540
706
1058

1D (v ks)

482 009
21 583
1332
268 206
896 750
422
155 931
6 229

prauméru
32,8 %
6,5 %
4,5 %
19,9 %
29,8 %
15,8 %
44,7 %
18,7 %

denni zména

posledni zavér 21. 09. 26

mésicni zména

vynos od 31. 08. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 100,3 -3,4 % 6,3 % #DIV/0! #DIV/0!
Ropa WTI (USD/barel) 95,8 -4,5 % 8,4 % 1,7 % 66,8 %
Zlato (USD/trojska unce) 4343,4 0,0 % -6,2 % -2,0 % 0,5 %
Stribro (USD/trojska unce) 65,9 0,0 % -5,7 % -0,5 % -7,5 %
Méd' (USD/t) 14710,0 11 % 3,0 % 1,8 % 18,1 %
Hlinik (USD/t) 3267,0 -0,7 % 0,9 % 0,8 % 9,1 %
Olovo (USD/t) 1936,5 0,8 % 2,0 % 1,6 % -3,7 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 419,3 -0,8 % 3.2 % 21 % 40,3 %
Emisni povolenky (EUR/t) 86,0 -0,3 % 4,8 % 4,2 % 0,3 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nédkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, akoliv vychdzi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ginnost tvlrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spolenosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuji Sifeni investiéniho
doporuceni jiz dfive vydaného tieti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vézani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investicni rozhodnuti zaloZzit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojli nezaruuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pfitemz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaruena navratnost plvodni investované Gastky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnocenf investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu z&jm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorb& tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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