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Severni Amerika
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EURUSD Konsenzus USDCAD Konsenzus
X Forward = Prognéza KB/SG X Forward = Prognéza KB/SG

konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 1.15 1.16 1.17 1.18 KB/SG 1.39 1.38 1.37 1.36
Bloomberg konsenzus 1.16 1.16 1.17 1.18 Bloomberg konsenzus 1.39 1.38 1.37 1.37
Forward 1.13 1.13 1.14 1.14 Forward 1.42 1.41 1.41 1.40

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka  Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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EURGBP Konsenzus EURCHF Konsenzus
X Forward B Progndéza KB/SG X Forward ®  Progndéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 0.86 0.87 0.87 0.88 KB/SG 0.94 0.93 0.92 0.91
Bloomberg konsenzus 0.87 0.87 0.87 0.87 Bloomberg konsenzus 0.94 0.94 0.94 0.94
Forward 0.85 0.86 0.86 0.86 Forward 0.93 0.92 0.91 0.91

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka  Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
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EURNOK Konsenzus EURSEK Konsenzus
x Forward = Prognéza KB/SG x  Forward ® Progndza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 10.8 10.9 11.0 11.0 KB/SG 11.2 11.2 11.3 11.2
Bloomberg konsenzus 10.9 10.9 10.9 10.8 Bloomberg konsenzus 111 11.0 10.9 10.8
Forward 10.9 10.9 11.0 11.0 Forward 11.3 11.3 11.2 11.2

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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EURCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB —EURPLN Konsenzus x Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB 24.50 24.40 24.30 24.20 KB/SG 4.40 4.40 4.35 4.30
Bloomberg konsenzus 24.20 24.15 24.05 24.00 Bloomberg konsenzus 4.32 4.30 4.32 4.35
Forward 24.51 24.56 24.62 24.69 Forward 4.39 4.41 4.42 4.44
Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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EURHUF Konsenzus X Forward ® Prognéza KB EURRON Konsenzus X Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 365 365 360 355 KB/SG 5.30 5.30 5.32 5.34
Bloomberg konsenzus 363 356 355 357 Bloomberg konsenzus 5.27 5.30 5.30 5.31
Forward 370 372 374 376 Forward 5.39 5.44 5.49 5.53

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

2. fiina 2026

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
Asie, Australie
USDCNY USDJPY
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USDCNY Konsenzus USDJPY Konsenzus
X  Forward = Prognéza KB/SG X Forward = Prognéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 6.70 6.60 6.70 6.80 KB/SG 158 156 154 152
Bloomberg konsenzus 6.69 6.66 6.64 6.61 Bloomberg konsenzus 156 155 153 151
Forward 6.70 6.64 6.59 6.53 Forward 156 155 154 153

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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AUDUSD Konsenzus USDKRW Konsenzus
x Forward = Prognéza KB/SG x Forward = Prognéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 0.72 0.73 0.73 0.74 KB/SG 1400 1430 1420 1400
Bloomberg konsenzus 0.71 0.72 0.72 0.73 Bloomberg konsenzus 1360 1350 1340 1330
Forward 0.69 0.69 0.69 0.69 Forward 1346 1343 1340 1337

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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USDTWD Konsenzus USDINR Konsenzus
X Forward ®  Progndéza KB/SG X Forward ®  Progndéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 31.6 31.2 31.0 31.0 KB/SG 96.5 97.0 97.5 98.0
Bloomberg konsenzus 31.6 31.5 31.3 31.0 Bloomberg konsenzus 955 955 96.0 96.3
Forward 31.9 31.9 31.9 31.8 Forward 97.1 98.0 98.7 99.4

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

2. fiina 2026

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
NZDUSD USDTRY
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NzZDUSD Konsenzus USDTRY Konsenzus
X Forward = Prognéza KB/SG X Forward = Prognéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 0.59 0.60 0.60 0.61 KB/SG 51.0 53.0 55.0 55.0
Bloomberg konsenzus 0.59 0.60 0.60 0.61 Bloomberg konsenzus 51.2 53.2 55.0 56.0
Forward 0.56 0.56 0.57 0.57 Forward 52.7 56.7 61.0 65.6

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Latinska Amerika

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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USDBRL Konsenzus USDMXN Konsenzus
X Forward = Prognéza KB/SG X Forward = Prognéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 5.30 5.25 5.20 5.15 KB/SG 18.0 17.8 17.5 17.3
Bloomberg konsenzus 5.20 5.15 5.13 5.05 Bloomberg konsenzus 17.3 17.3 17.5 17.5
Forward 5.30 5.39 5.49 5.59 Forward 18.4 18.5 18.6 18.7

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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USDCLP Konsenzus USDCOP Konsenzus
X Forward ®  Progndéza KB/SG X Forward ®  Progndéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 980 975 970 965 KB/SG 3300 3275 3250 3225
Bloomberg konsenzus 915 905 903 900 Bloomberg konsenzus 3213 3200 3225 3297
Forward 985 983 982 981 Forward 3367 3433 3503 3574

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
Koruna proti svétovym ménam
EURCZK USDCZK
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USDCZK Konsenzus
EURCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB
x Forward = Prognéza KB/SG
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB 24.50 24.40 24.30 24.20 KB/SG 21.3 21.0 20.8 20.5
Bloomberg konsenzus 24.20 24.15 24.05 24.00 Bloomberg konsenzus 21.0 21.0 20.9 20.7
Forward 24.51 24.56 24.62 24.69 Forward 21.7 21.7 21.6 21.6

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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CADCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB GBPCZK Konsenzus X Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 15.3 15.2 15.2 15.1 KB/SG 28.5 28.0 27.9 27.5
Bloomberg konsenzus 15.1 15.2 15.3 15.1 Bloomberg konsenzus 27.8 27.8 27.6 27.6
Forward 15.3 15.3 15.4 15.4 Forward 28.7 28.6 28.6 28.6

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer¢ni banka
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——CHFCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB ——NOKCzZK Konsenzus = Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 26.1 26.2 26.4 26.6 KB/SG 2.27 2.24 2.21 2.20
Bloomberg konsenzus 25.7 25.7 25.6 25.5 Bloomberg konsenzus 2.22 2.22 2.21 2.22
Forward 26.5 26.7 27.0 27.2

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
SEKCZK CNYCZK
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—— SEKCZK Konsenzus X Forward ® Prognéza KB ——CNYCZK Konsenzus = Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 2.19 2.18 2.15 2.16 KB/SG 3.18 3.19 3.10 3.02
Bloomberg konsenzus 2.19 2.20 2.21 2.22 Bloomberg konsenzus 3.13 3.15 3.15 3.12
Forward 217 2.18 219 2.20

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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m— CZKJPY Konsenzus x Forward ® Prognéza KB AUDCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 7.42 7.42 7.41 7.41 KB/SG 15.3 15.4 15.2 15.2
Bloomberg konsenzus 7.44 7.37 7.30 7.31 Bloomberg konsenzus 14.9 15.1 15.0 15.1
7.21 717 7.13 7.08 Forward 15.0 15.0 15.0 14.9

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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——— CZKKRW Konsenzus ®  Prognéza KB — CZKTWD Konsenzus ®  Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 65.7 68.0 68.4 68.3 KB/SG 1.48 1.48 1.49 1.51
Bloomberg konsenzus 64.9 64.4 64.1 64.4 Bloomberg konsenzus 1.51 1.50 1.50 1.50

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

2. fiina 2026

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
CZKINR NZDCZK
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——CZKINR Konsenzus = Prognéza KB ——NzZDCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 4.53 4.61 4.69 4.78 KB/SG 12.6 12.6 12.5 12.5
Bloomberg konsenzus 4.55 4.56 4.59 4.66 Bloomberg konsenzus 12.4 12.6 125 12.6
Forward 12.2 12.2 12.2 12.2

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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—CZKTRY Konsenzus = Prognéza KB ——BRLCZK Konsenzus = Prognéza KB

konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 2.39 2.52 2.65 2.68 KB/SG 4.02 4.01 3.99 3.98
Bloomberg konsenzus 2.44 2.54 2.63 2.71 Bloomberg konsenzus 4.03 4.07 4.07 4.09

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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—MXNCZK Konsenzus = Prognéza KB ——CZKCLP Konsenzus = Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 1.18 1.19 1.19 1.19 KB/SG 46.0 46.4 46.7 471
Bloomberg konsenzus 1.21 1.21 1.20 1.18 Bloomberg konsenzus 43.6 43.2 43.2 43.6

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

2. fiina 2026

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled
CZKCOP PLNCZK
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———CZKCOP Konsenzus = Prognéza KB ——PLNCZK Konsenzus x Forward ® Prognéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 155 156 156 157 KB/SG 5.57 5.55 5.59 5.63
Bloomberg konsenzus 153 153 154 160 Bloomberg konsenzus 5.60 5.62 5.57 5.52
Forward 5.59 5.58 5.57 5.56

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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= CZKHUF Konsenzus x Forward ® Prognéza KB RONCZK Konsenzus x Forward ® Progndéza KB
konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27 konec obdobi 4Q26 1Q27 2Q27 3Q27
KB/SG 14.9 15.0 14.8 14.7 KB/SG 4.62 4.60 4.57 4.53
Bloomberg konsenzus 15.0 14.7 14.8 14.9 Bloomberg konsenzus 4.59 4.56 4.54 4.52
Forward 15.1 15.2 15.2 15.2 Forward 4.55 4.51 4.48 4.46

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

2. fiina 2026

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni baska
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= KB Ekonomicky a strategicky vyzkum FX vyhled

FX prognéza SG/KB
TN T A T

Severni Amerika

EURUSD 1.13 1.15 1.16 1.17 1.18
USDCAD 1.42 1.39 1.38 1.37 1.36
Evropa

EURGBP 0.85 0.86 0.87 0.87 0.88
GBPUSD 1.32 1.34 1.33 1.34 1.34
EURCHF 0.93 0.94 0.93 0.92 0.91

EURNOK 10.8 10.8 10.9 11.0 11.0

EURSEK 113 11.2 11.2 11.3 11.2
Asie, Australie

USDCNY 6.71 6.70 6.60 6.70 6.80
USDJPY 158 158 156 154 152

AUDUSD 0.69 0.72 0.73 0.73 0.74
USDKRW 1349 1400 1430 1420 1400
USDTWD 31.9 31.6 31.2 31.0 31.0
USDINR 96.3 96.5 97.0 97.5 98.0
NzZDUSD 0.56 0.59 0.60 0.60 0.61

USDTRY 49.1 51.0 53.0 55.0 55.0
Latinska Amerika

USDBRL 5.22 5.30 5.25 5.20 5.15
USDMXN 18.2 18.0 17.8 17.5 17.3
USDCLP 986 980 975 970 965

USDCOP 3314 3300 3275 3250 3225
Stredni a vychodni Evropa

EURCZK 24.44 24.50 24.40 24.30 24.20
EURPLN 4.38 4.40 4.40 4.35 4.30
EURHUF 367 365 365 360 355

EURRON 5.33 5.30 5.30 5.32 5.34

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Koruna proti svétovym ménam

o 1 waw | e | aw | s

Severni Amerika

USDCZK 21.7
CADCZK 15.3
Evropa

GBPCZK 28.7
CHFCzZK 26.2
NOKCZK 2.25
SEKCZK 2.16
Asie, Australie

CNYCZK 3.24
CZKJPY 7.26
AUDCZK 15.1
CZKKRW 62.1
CZKTWD 1.47
CZKINR 4.42
NZDCZK 12.2
CZKTRY 2.26
Latinska Amerika
BRLCZK 4.16
MXNCZK 1.19
CZKCLP 453
CZKCOP 152
Stiedni a vychodni Evropa
EURCZK 24.44
PLNCZK 5.59
CZKHUF 15.0
RONCZK 4.59

213
15.3

28.5
26.1
2.27
2.19

3.18
7.42
15.3
65.7
1.48
4.53
12.6
2.39

4.02
1.18
46.0
155

24.50
5.57
14.9
4.62

21.0
15.2

28.0
26.2
2.24
2.18

3.19
7.42
15.4
68.0
1.48
4.61
12.6
2.52

4.01
1.19
46.4
156

24 .40

5.55
15.0
4.60

Zdroj: Bloomberg, SG Cross Asset Research, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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20.8
15.2

27.9
26.4
2.21
2.15

3.10
7.41
15.2
68.4
1.49
4.69
12.5
2.65

3.99
1.19
46.7
156

24.30

5.59
14.8
4.57

20.5
151

27.5
26.6
2.20
2.16

3.02
7.41
15.2
68.3
1.51
4.78
12.5
2.68

3.98
1.19
471
157

24.20

5.63
14.7
4.53
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Kevin Tran Nguyen
(420) 222 008 569
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nékupu &i prodeji. VeSkeré zde obsazené informace a ndzory pochdazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlivéryhodné, nicméné timto nepiebira zaruku za jejich presnost a Uplnost, akoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komercni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodd

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuiji Siteni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného treti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komer¢ni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vazani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesiondlni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoZze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojd nezaru€uje vykonnost budouci. Oekavana budouci vykonnost je zalozena na predpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rliznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruc¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurzd s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpist, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. pfijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajma pii tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi¢nich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informacéni bariery mezi
jednotlivymi Gtvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komeréni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stret zajmda.

Z4adné hodnoceni zaméstnancd, ktefi se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené v tomto dokumentu jednotlivym emitentdm pred jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
»amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statl americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Tento dokument neni investicnim doporu¢enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.



