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Analyza indikatort Pramysl, stavebnictvi a zahrani¢éni obchod

EcoAIert

Primyslu pomohla kolejové vozidla, stavebnictvi pokracuje v sestupu

Priimysl, stavebnictvi a zahrani¢ni obchod (srpen 2026)
Jana Steckerova Skuteénost Predpovéd KB Predpovéd trhu

(420) 222 008 524 o .
. jana_steckerova@kb.cz Prumyslova vyroba, NSA (°/o, y/y) 2,7 0,9 2,8

Nové zakazky v primyslu, WDA (%, y/y) 5,9
Stavebni vyroba, WDA (%, y/y) -1,4

Zahrani¢ni obchod (mld. CZK) 53 -14,5 -5,2
Zdroj: CSU, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Pramyslova produkce v srpnu mezimésiéné vzrostla i pfes odstavky v automobilovém
prumyslu a vyraznému poklesu vyroby motorovych vozidel. Situaci zachranilo dokonéeni
zakazky na vyrobu kolejovych vozidel, diky niz primysl nakonec rostl a ktery dokazal
vyvazit i pokles vyroby energii. Celkové nas nazor na dal$i vyvoj éeského pramyslu
zGstava pozitivni. V nadchazejicich mésicich vsak jeho vystup mohou brzdit problémy
v dodavatelskych retézcich ¢i vy$Si ceny energii. Stavebni vyrobé se v srpnu nedafrilo.
Sestupny trend souvisi pfedev$im s inZenyrskym stavitelstvim. Zde se muze jednat o
dasledky spojené se stfidanim vlady &i koncem nékterych EU fondl. Drazsi ropa a
odstavky v automobilovém primyslu se pak odrazily v srpnovém deficitu zahraniéniho
obchodu, ktery byl ve srovnani s loriskym rokem o vice nez pét miliard korun hlubsi.

Pramyslova produkce byla vsrpnu mezimésiéné vys$i o 0,3%, a to navzdory
celozavodnim dovolenym v automobilovém primyslu. V meziroénim vyjadieni produkce
tuzemského prdimyslu pfidala 2,7 % (po ocisténi o kalendarni efekty rlist ¢inil 2,6 %) a byla tak
téméF v souladu s trznim konsensem (2,8 % y/y). Odhady byly ale tentokrate nezvykle Siroce
rozprostiené. Nas odhad pfedpokladal vyrazny pokles oproti Servenci s ohledem na odstavky
v automobilovém prdmyslu, v disledku kterych vyroba motorovych vozidel v srpnu klesla
07,2 % m/m. To ale vice nez kompenzoval skokovy narlst o vice nez 80 % v sektoru ostatnich
dopravnich zafizeni, ktery souvisel s dokonCenim zakazek na vyrobu kolejovych vozidel.

Primyslova vyroba (%, y/y, NSA) Nové primyslové zakazky (%, y/y, NSA)
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Prehled vyvoje priimyslové produkce v jednotlivych odvétvich (dle klasifikace NACE)

Primyslova produkce dle sektorii NACE

Data k 08.2026. Meziro¢ni zmény jsou ocisténé o rozdilny

pocet pracovnich dni. Ostatni metriky jsou ocisténé o sezénni vlivy.

Primyslova produkce Trzby
Sektor %.yly _ %om/m 06 3m/3m 0 25 0 B S0 75 100 135 150 175 2009wy o, m/m %, 3m/3m
Priimyslové produkce - Celkem 2.56 0.29 0.68 = 411 112 117
Tézba a dobyvani 015 -1.79 037 R — 037 225 1.89
Zpracovatelsky primys| 271 1.05 0.22 - 457 1.29 1.21
Zpracovani dfeva, vyroba dfevénych, korkovych a ostatnich vyrobki 437 -1.12 -0.51 —] 13.15 -1.82 -0.62
Vyroba odévi 14.03 -1.05 7.19 — 13.25 -1.20 4.83
Vyroba textilii -441 -1.36 -423 — -2.53 -0.99 -1.70
Vyroba pryZovych a plastovych vyrobk{ =222 -2.06 -0.90 : 0.71 -0.79 0.09
Opravy a instalace stroju a zafizeni 2.65 2.04 3.59 i~ 6.11 3.56 298
Tisk a rozmnozovani nahranych nosié 5.87 0.52 6.17 ] 14.72 3.09 5.81
Vyroba papiru a vyrobk z papiru 8.07 533 185 — 5.80 451 283
Vyroba ostatnich dopravnich prostredka a zafizeni
Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobka L
Ostatni L
Vyroba motorovych vozidel (kromé motocykl(), privésu a navésu 1
Vyroba strojd a zafizeni, j.n. 8.85 H
Vyroba usni a souvisejicich vyrobk{ -1.57 —
Vyroba nabytku 1.06 N
Vyroba potravinaiskych vyrobkd 3.42 -
Vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobka, kromé stroji a zafizeni 6.74 ]
Vyroba elektrickych zafizeni 450 -
Vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni 17.07 —
Vyroba chemickych latek a chemickych pfipravka 2.11 !
Vyroba napojd 4.95 !
Vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobkd a farmaceutickych pfipravka -2.62 L
Vyroba zakladnich kovi, hutni zpracovani; slévarenstvi 0.89 ]
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu 1.96 H

Pozn.: Vlivem zaokrouhlovani se idaje mohou mirné lisit.

M zména oproti vs konec r. 2019, posledni daj zména vs konec r. 2019, 3m pramér

Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

Samotny zpracovatelsky primysl zaznamenal mezimésiéni nartst o 1,1 %. Vykon
jednotlivych odvétvi ale byl smideny. Kromé automobilového priimyslu doslo k vyznamnému
mezimési¢nimu poklesu také u vyroby farmaceutickych vyrobk(, zakladnich kovd, pryZovych a
plastovych vyrobkd nebo elektrickych zafizeni. Na druhou stranu to ale kompenzovala také vyssi
vyroba stroji a zafizeni, kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobk( &i pocéitadl a
elektronickych zafizeni. Srpnovy mezimési¢ni narlst zpracovatelské vyroby ale nestacil plné
vykompenzovat Cervencovy pokles. Primyslové statistiky navic nadéle potvrzuji vysokou
volatilitu z mésice na mésic. Zpracovatelskému primyslu se i pfes delsi celozavodni odstavky
v automobilovém sektoru b&hem letnich prazdnin dafilo navysit vyrobu, meziro&né byla vy$si o
2,7 %. Nabéh vyroby po jejich skon&eni v zafi ale Udajné mohly komplikovat problémy
v dodavatelskych fetézcich tuzemskych automobilek, coz miize omezit obnoveni rdstu v zavéru
tretino Ctvrtleti.

Rust celkové primyslové vyroby v srpnu tlumil mezimésiéni pokles v energetice o témér
6 %. Ten pravdépodobné souvisel s niz&im vyuzitim jadernych zdrojl. Pokles by tak mél byt
doCasny a v zafi by podle nds mélo dojit ke zvySeni vyroby.
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Nové priimyslové objednavky - celek vs auta
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Vykon priimyslu v CR a Némecku
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Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka

Bariéry rastu v primyslu (standardizovano)

Zdroj: CSU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Hodnota novych zakazek v srpnu mezimési¢né poklesla o 6,8 %. Vliv na to mél pokles
zakazek v automobilovém priimyslu. Meziro¢né ale byla celkova hodnota stéle vy$si o 5,9 %.
Pokles novych zakéazek ¢asteéné predznamendvalo jiz konjunkturélni $etfeni CSU, které navic
indikuje zhorSeni poptavky i pro zafi. Letni mésice do statistik ale ¢asto pfinadeji zvydenou
volatilitu, pfedchozi mésice spise indikovaly vy3si poptavku po primyslovém zbozi, coz by mélo
podpofit vyrobu v nejblizSich mésicich.

Vykon primyslu byl v srpnu smiSeny a vyznamné ovlivnén skokovym nardstem vyroby
kolejovych vozidel. Potencialni problémy v dodavatelskych fetézcich tuzemskych automobilek
mohou komplikovat najezd vyroby v zafi. Zhor§eni hodnoceni poptavky a pokles zakdzek b&éhem
Cervence a srpna také predstavuiji daléi nejistotu. K rizikim Ize pfiradit také obnoveny rlist cen
energii a omezenou splavnost evropskych fek komplikujici dopravu. Navzdory témto faktorlim
by ale ozZiveni domaciho priimyslu mélo podle nas pokradovat, v nejbliz&ich mésicich ale mohou

prevazovat negativni zpravy z prlimyslu.

PMI ze zpracovatelského pramyslu (b.)
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zahrani¢ni obchod zUstal v srpnu v deficitu

Bilance zahrani¢niho obchodu v srpnu vykazala deficit, a to ve vysi 5,3 mld. CZK, coz byl
meziroéné o 5,6 mid. Ké horsi vysledek. Negativné se na ném odrazil konflikt na Blizkém
vychodé Ten ved| k prohloubeni deficitu s ropou a zemnim plynem o 8,6 mid. CZK a deficitu s
koksem a rafinovanymi ropnymi produkty o 2,3 mld. CZK. Zaroven doslo ke zmirnéni pfebytku u
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Bilanci zahrani¢niho obchodu od biezna snizuji drazsi energie

Ekonomicky a strategicky vyzkum EcoAlert

motorovych vozidel (o 3,7 mld. CZK), kde se pravdépodobné nepfiznivé promitly celozavodni
dovolené v automobilovém primyslu. Pozitivné vliv mélo naopak zvys$eni prebytku obchodu
s ostatnimi dopravnimi prostiedky a zafizenimi (o 2,8 mld. CZK), kovodélnymi vyrobky (o 2,1 mld.
CZK) a stroji a zafizenimi (o 2,0 mld. CZK).

Vyvoz meziro¢né vzrostl 0 8,5 % a dovoz o 10,2 %. Mezimési¢né po sezdénnim ocisténi se
snizil vyvoz o 3,3 %, dovoz 0 2,7 %.

Zatimco v loAském roce dosahl pfebytek zahrani¢niho obchodu 200 mid. CZK, v letodnim roce

oCekavame vysledek zhruba poloviéni. Za niz8im prebytkem budou stat vyssi ceny dovazenych
nerostnych surovin ale i ozivena domadci investicni aktivita, kterd je investiéné naroéna.

Dekompozice bilance zahrani¢niho obchodu dle SITC
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Stavebnictvi opét ztraci na sile

Ceska stavebni produkce v srpnu mezimésiéné klesla o 1,1 %. To nasledovalo po jejim
Cervencovém mezimési€nim zvySeni o0 2,0 %, které ovSem podle vSeho predstavovalo pouze
docasné presuseni sestupného trendu. S vyjimkou cervencového narlstu totiz stavebni
produkce od dubna setrvale klesa. Tento vyvoj se promitl i ve vyrazném zhordeni meziro¢ni
dynamiky. Zatimco v Cervenci byla stavebni produkce po oc€isténi o vliv rozdilného poctu
pracovnich dni jesté o0 1,8 % vy38i, v srpnu jiz 0 1,4 % klesala.

7.Fjna2026 | 4
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Nova stavebni povoleni na rezidenéni vystavbu Ceské stavebnictvi
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Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Sestupny trend souvisi predevsim s inzenyrskym stavitelstvim. Jeho produkce byla v srpnu
mezimésicné nizsi 0 3,5 % a mezirocné klesla o0 12,3 %. Z ¢asti se na hlubokém meziro¢nim
poklesu podilela vysoka srovnavaci zakladna lofiského srpna. InZzenyrské stavitelstvi je tradi¢né
uzce spjato s vyvojem vefejnych investic. Ty mohou byt stéle do urcité miry ovlivnény disledky
spojenymi se stfidanim vlady ¢i koncem vybranych EU fond(.

Pozemnimu stavitelstvi se naopak v posledni dobé dafi. V tomto sektoru v srpnu doslo ke
zvyseni produkce o 0,2 %, pfitemz se jednalo o tfeti mezimésiéni nardst v fad&. Meziroéni rdst
produkce zde zrychlil z 4,9 % na 5,9 %. Také v tomto pfipadé ale ¢aste¢né pomohla srovnavaci
zdakladna, i kdyZz v opaéném smeéru nez u inzenyrského stavitelstvi.

Obnovena nemovitostni vystavba predstavuje pro pozemni stavitelstvi vzpruhu. Celkovy
pocet vydanych stavebnich povoleni v srpnu dosahl 5 684 a byl tak meziro¢né vyssi o 1,4 %.
Z meziro&niho Uhlu pohledu nejde o zavratné &islo, a to i s ohledem na to, Ze v lofiském roce
bylo povolovani staveb ochromeno problémy s digitalizaci. Lépe vSak vypadaji statistiky
podlahové plochy nové povolenych budov, ktera meziro¢né vzrostla o 20,2 %, stejné tak i poctu
nové zahdjenych byt(, jenz byl meziro¢né vyssi o vyraznych 42,3 %. V souhru statistiky tykajici
se povolovani staveb jiz néjakou dobu nazna&uji moznou zménu ve struktufe bytového fondu,
kdyz zhlediska vystavby jsou podle téchto dat upfednostiiovany bytové domy s vySSi
podlahovou plochou oproti klasickym rodinnym domidim. Tento trend je zfejmé ovlivnén relativné
vys$s$i pofizovaci cenou rodinnych domd, a to i v souvislosti s drahymi pozemky, které jsou jiz
nyni pro fadu domdacnosti nedostupné. Pocet dokon&enych byt byl naopak v srpnu meziro¢né
nizéi o 3 %.

Do budoucna mtize zvy$ena rezidenéni vystavba zmirnit tlak na dal$i riist cen nemovitosti,
k éemuz pfispéje i obnoveny rist trokovych sazeb hypoteénich tvérd. Dals$im brzdicim
faktorem mohou byt nedavno schvalené piisnéjs$i podminky pro poskytovani hypoteénich Gvérd
pro investiéni nemovitosti ze strany CNB nebo i jejich mozné vyrazn&jsi zdanéni v budoucnu,
které je nyni predmétem politické diskuze. Trend postupného zmirfiovani rychlého rlstu cen
nemovitosti by tak mél pokradovat.
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Stavebni vyroba dle sektor( Podet zahajenych byt
SA, 2021=100 5500
130

120
110 /\\ /\!AJ\ AN 4500
100 '\\’mf'\/' JVF\A“NVN 3500

0 £
2
80 500
70
1500
60 I T T T T T T T T T T T
T T T T T T T T T T Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 Primeér 2013-19 m=== 2020 2021 2022 m 2023 e 2024 e 2025
Pozemni stavitelstvi === InZenyrské stavitelstvi Celkem == 2026
Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeré&ni banka Zdroj: €SU, Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

7.Fjna2026 | 6



= KB

Ekonomicky a strategicky vyzkum

Klicové statistiky z prlmyslu

Primyslova produkce (%, y/y)

EcoAlert
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Pramyslova produkce, SA

Zdroj: &SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Primyslové trzby, zakazky a produkce

Zdroj: €SU, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komer&ni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢i pobidku k jeho nakupu ¢&i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komereni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleCnosti, které s ni tvoli jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatd, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole¢nosti tvoficich s ni koncern nebo osaoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuii Sifeni investi¢niho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlm.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsaZenych. Tento dokument je urcen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroveri vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investicni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich ndstrojd nezaruGuje vykonnost budouci. O¢ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které
nemusfi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena riznd investi¢ni rizika, pfi¢emz hodnota investice miize stoupat i klesat a neni
zaru¢ena ndvratnost plvodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investi¢niho nastroje, a nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich piedpis(, a
jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky. Komer&ni banka, a.s. ptijala fadu opatieni, aby zabranila moznému stietu zajm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporuéeni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informacni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komer&ni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer€ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stiet zajma.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(i, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investiénimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastroji. Hodnoceni autor( tohoto dokumentu ale spogiva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi€énimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ureny vefejnosti a pred jeho zverejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentim pfed jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor(i tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam spliujicim statut
~amerického subjektu, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpisti.

Tento dokument neni investiénim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjSich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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