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Kalendar udalosti je dnes prazdny na obou birezich Atlantiku. Déni tak bude dominovat
geopolitika a konflikt mezi iranem a USA. Ten se zatim rozuzleni pfili$ neblizi, naopak ceny
ropy rostou a nachdazeji se na pétimésiénich maximech. Dneéni den se tak mize nést
spiSe na viné rizikové averze, ktera regionalnim ménam piiliS nepreje.

Madarska centralni banka ponechala sazby beze zmény
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Madarsko: klic¢ova sazba MNB a CPI

inflace

Prehled véerejSich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Madarsko Zasedani MNB: klicova sazba (%) 5,50 5,50 5,50
Némecko Ceny pramyslovych vyrobct (%, m/m) 08:00 Zar 11 1,9 1,6
Ceny primyslovych vyrobct (%, y/y) 08:00 Zar 4,6 6,7 6,3
ZEW index - o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 Rij 34,7 28,1 30,0
ZEW index - hodnoceni souc¢asné situace (b.) 11:00 ﬁﬁ -47,1 -35,9 -44,5
Eurozéna ZEW index — o¢ekavani do budoucna (b.) 11:00 ﬁﬁ 25,8 18,5

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Némecky ZEW index v hodnoceni sou¢asné situace v Fijnhu pozitivné prekvapil, ve vyhledu
do budoucna vSak zaostal za océekavanimi i zafijovym vyvojem. Naladu némeckym
investorlim a analytikiim kazi vysoké ceny energii, které jsou pro némecky energeticky naro¢ny
primysl klicové. Celkové se vsak situace v tamnim primyslu diky fiskalinimu bali¢ku postupné
zlepSuje. Spole¢na evropska ména na zvefejnéna data nijak zdsadné nereagovala. Jeji kurz
v pribéhu dne 0 0,1 % posilil a v odpolednich hodinach se nachazel na hladiné 1,122 USD/EUR.

Némecko: ZEW index PPI (%, y/y)
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Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni

banka
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Ctéte, prosim, dllezité upozornéni na posledni strané!

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka

Zdroj: Macrobond, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni
banka

Madarska centralni banka v souladu s oéekavanimi ponechala klicovou sazbu beze
zmeény. S jejim snizovanim ale jesté pro letoSek podle naseho ndzoru neskonéila. Inflace
z(stava vyznamné pod cilem centréini banky, a to i ve vyhledu, coz podle nas znamena, Ze po
pauze za¢ne MNB kliCovou sazbu ze sou€asnych 5,5 % opét snizovat. Momentalné takovyto
krok predpokladame na prosincovém zaseddani. Kurz madarského forintu béhem uterniho
obchodovani oslabil 0 0,5 % a dostal se tak na hladinu 364,3 HUF/EUR. Kurz koruny i polského
zlotého skongil ve srovnani s pfedchozim obchodnim dnem vice méné beze zmény. Koruna na
hladiné 24,32 CZK/EUR, polsky zloty pak na 4,37 PLN/EUR.

Datum a ¢as dokonceni: 21. fijna 2026, 07:48
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CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
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Finanéni trhy

Svétové devizové trhy

posledni zavér 20. 10. 26

denni zména

vynos od 30. 09. 26

vynos od 31. 12. 25

CZK/EUR 24,30
CZK/USD 21,64
USD/EUR 1,123
USD/JPY 158,2
USD/CNY 66,77
GBP/USD 1,337
GBP/EUR 0,840
CHF/EUR 0,928
CHF/USD 0,826
NOK/EUR 10,565
SEK/EUR 11,13
PLN/EUR 4,368
PLN/USD 3,889
HUF/EUR 364,1
HUF/USD 324,2
RUB/EUR 92,81
RUB/USD 82,64
TRY/EUR 55,713
TRY/USD 49,567

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 20. 10. 26 (%)

CZGB 2Y 4,26
CZGB 5Y 4,74
CZGB 10Y 5,32
GER 2Y 3,08
GER 5Y 3,20
GER 10Y 3,40
UST 2Y 4,78
UST 5Y 4,93
UST 10Y 5,11
PLGB 2Y 4,80
PLGG 5Y 5,97
PLGB 10Y 6,37
HUGB 3Y 5,65
HUGB 5Y 5,59
HUGB 10Y 5,46

Svétové trhy IRS

posledni zavér 20. 10. 26 (%)

CZK 2y 4,76
CZK 5Y 4,91
CZK 10Y 4,99
EUR 2Y 3,43
EUR 5Y 3,46
EUR 10Y 3,52
USD 2Y 4,64
USD &Y 4,65
UsD 10Y 4,72
PLN 2Y 4,78
PLN 5Y 5,02
PLN 10Y 5,32
HUF 2Y 5,68
HUF 5Y 5,45
HUF 10Y 5,17

Prehled urokovych sazeb

ménovépoliticka sazba (%)

CzK 3,75
EUR (depo) 2,50
USD (horni limit) 4,00
JPY 1,25
GBP 3,75
CHF 0,00
NOK 4,50
SEK 1,75
HUF 5,50
PLN 3,75
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0,0 %

-0,

1%

0,2 %
0,0 %

denni zména

denni zména

{bb)
2,2
1,2
1,4
-4,3
-4,7
-5,6
0,4
-1,1
-3,1
1,8
1,7
3,5
4,8
0,9
9,8

(bb)
-35
-4,0
-5,0
0,4
-1,6
-3,8
0,4
1,1
2,7
1,1
3,7
438
1,0
1,0
0,0

O/N sazba (%)
3,66
2,47
3,89
1,68
3,78

-0,18
4,56
1,73
5,15
3,77

-0,2 %
1,9%
21 %
0,9 %
-0,3 %
-0,1 %
-2,0 %
-1,7 %
0,4 %
-2,3%
-1,5%
0,2 %
2,3 %
0,0 %
21 %
-3,9 %
-1,9 %
-0,5 %
1,6 %

mésiéni zména (bb)
9,8
10,2
-4,0
-19,7
-15,7
-11,9
3,3
7,3
11,2
-5,6
3,9
8,3
-3,9
-17,6
-24,7

mésicéni zména (bb)
-1,0
-3,5
-4,2
-9,9
-6,5
-2,8
0,5
5,8
11,4
6,5
55
4,8
-12,0
-18,0
-22,0

3M BOR (%)
3,93
2,65
4,85
1,72
4,00
-0,04
4,81
2,12
5,50
3,81

-0,5 %
0,4 %
-1,0%
0,6 %
-0,4 %
0,8 %
1,7 %
-2,0 %
1,1 %
-3,1 %
-1,9 %
0,1 %
1,1 %
-0,7 %
0,3 %
-1,8%
-0,9 %
0,2 %
1,1 %

spread viiéi GER (bb)
117,7
153,5
192,4

169,3
172,8
170,9
171,6
277,1
297,4
256,5
238,8
205,7

spread viéi EUR (bb)
133,3
1441
146,3

121,3
118,7
120,3
135,1
155,4
179,3
2253
198,6
164,8

2Y swap (%)
4,76
3,28
4,65
1,90
4,77
0,37
5,20
3,01
5,71
4,78

0,6 %
5,1 %
-4,3 %
0,9 %
-4,5 %
-0,6 %
-3,7 %
-0,4 %
41 %
-10,7 %
2,8 %
3,5 %
8,2 %
-5,3 %
-1,0 %
-0,1 %
4,4 %
10,4 %
15,4 %

denni zména spreadu
(bb)
6,5
3,5
4,2

47
3,6
2,5
6,1
6,4
9,1
9,1
5,6

15,4

denni zména spreadu
(bb)
-3,9
-2,4
-1,2

0,0
0,6
11
0,8
5,4
8,5
0,6
2,6
3,8

10Y swap (%)
4,99
3,51
4,74
2,79
4,95
0,76
4,65
3,37
5,22
5,32

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

mésic¢ni zména

vynos od 30. 09. 26

vynos od 31. 12. 25

posledni zavér 20. 10. 26

US Dow Jones 52 496 1,0 % 1,6 % 3,1 % 9,2 %
US S&P 500 7713 0,3 % 0,8 % 0,8 % 12,7 %
US Nasdaq 26 425 0,0 % -0,4 % -1,6 % 13,7 %
Euro STOXX 50 6122 -0,4 % -1,8 % -2,4 % 57 %
CAC 40 - Francie 7 838 -0,4 % -2,8 % -1,6 % -3,8 %
DAX - Némecko 25 304 -0,1 % 0,0 % 0,4 % 3,3%
UK FTSE 100 10733 -0,3 % 0,7 % 1,2 % 8,1 %
PX - Cesko 2649 0,3 % -2,6 % -1,0 % -1,4 %
WIG20 - Polsko 4200 -0,3 % 1,9 % 0,4 % 31,9 %
BUX - Madarsko 143 456 -0,3 % -6,1 % -1,2% 29,2 %
SAX - Slovensko 320 0,0 % -0,2 % -0,2 % 0,9 %
BET - Rumunsko 35234 0,4 % 7,6 % 13,3 % 44,2 %
ISE 100 - Turecko 11798 3,2 % -11,2 % -1,3% 4,8 %
Nikkei 225 - Japonsko 64 075 -1,3 % -1,5 % -4,0 % 27,3 %
Hang Seng - Hong Kong 23 868 -1,3 % -3,6 % -3,0 % -6,9 %
Shanghai - Cina 3735 0,1 % -4,5 % -2,8 % -5,9 %
PX

posledni zavér 20. 10. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1380 0,1 % 0,5 % 1,0 % 6,9 %
Erste Group Bank 2 661 0,1 % -1,3 % -9,3 % 31,1 %
Kofola CeskoSlovensko 504 0,4 % -1,2 % -1,6 % 1,0 %
Komeréni banka 1020 -0,2 % 2,1 % -3,0 % -2,7 %
Moneta Money Bank 191 1,0 % 2,1 % -3,0 % 9,7 %
Philip Morris Czech Republic 17 820 -0,3 % -2,6 % -4,9 % -1,0 %
Colt CZ, Group SE 847 -0,2 % -0,1 % -5,5 % 11,4 %
Vienna Insurance Group 1670 1,8 % 4,3 % -3,5 % 55,8 %

PX

posledni zavér 20. 10. 26 (CZK)

maximum za

objem obchodu

pomér objemu
obchodu -1D k 6M

poslednich 52 tydni  poslednich 52 tydnu 1D (v ks) R
CEZ 1380 1398 1086 57 988 4,0 %
Erste Group Bank 2 661 3083 1999 29 783 10,1 %
Kofola CeskoSlovensko 504 531 446 820 2,9 %
Komeréni banka 1020 1285 954 43 048 3,5 %
Moneta Money Bank 191 219 169 218 917 75 %
Philip Morris Czech Republic 17 820 20 250 17 540 234 8,4 %
Colt CZ, Group SE 847 1120 706 6 671 2,3 %
Vienna Insurance Group 1670 1806 1058 265 0,9 %

Komodity

denni zména

mésicéni zména

posledni zavér 20. 10. 26

vynos od 30. 09. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 108,8 -0,7 % 4,7 % 4,7 % 4,7 %
Ropa WTI (USD/barel) 101,8 -1,8 % 1,5 % 12,6 % 77,3 %
Zlato (USD/trojska unce) 4125,2 0,0 % -5,8 % -0,8 % -4,5 %
Stiibro (USD/trojska unce) 57,9 0,0 % -12,6 % -4,1 % -19,2 %
Méd' (USD/t) 14591,3 1,0 % 0,3 % 1,0 % 17,2 %
Hlinik (USD/t) 3002,5 -0,5 % -8,7 % -5,3 % 0,2 %
Olovo (USD/t) 1894,0 -0,1 % -1,4 % 1,1 % -5,8 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 416,9 -0,4 % -1,3 % 1,6 % 39,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 85,7 0,3 % -0,8 % 0,7 % -0,1 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu Ci prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu &i pobidku k jeho nédkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a nazory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povaZuje za divéryhodné, nicméngé timto neprebird zaruku za jejich presnost a Uplnost, adkoliv vychdzi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly presny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spoleCnosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro investi¢ni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(l

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatl, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé&, kdy informace uvedené v tomto dokumentu predstavuji Sifeni investicniho
doporuceni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Ill nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni

koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zpUsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout viastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj

uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro vSechny investory.

Minuld vykonnost investi¢nich nastrojli nezaruuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pfitemz hodnota investice mize stoupat i klesat a neni
zaruena navratnost plvodni investované Gastky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnocenf investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu zajma pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investiénich doporuceni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluS§nymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stiet zajmu.

Zadné hodnoceni zaméstnanc(, kteii se podileji na tvorbé tohoto dokumentu, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi¢nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou ur€eny verejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorbé tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zverejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsazené v tomto dokumentu presné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni ur€en osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporucenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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