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USD/EUR: Dnes$ni kalenda¥ podle nas vytvafi prostor pro posileni dolaru viéi euru. Mirné
slabsi indikatory divéry v eurozéné by mohly plsobit v neprospéch spoleéné evropské
mény, zatimco kombinace silného ristu americké ekonomiky a zvySené inflace PCE by
podpotila americké vynosy i dolar. Cast tohoto pohybu miize vyvazovat jestrabi
komunikace ECB, zejména pokud posili oéekavani prosincového zvyseni jejich sazeb.

CZK/EUR: Silnéjsi dolar stoji proti ménam rozvijejicich se trhd, jeho sila tedy neprospiva
ani ¢eské koruné. Ta se tak stale drzi nad 24,30 CZK/EUR a podle nasi prognézy se bude
ve zbytku roku nachazet spiSe u 24,40 CZK/EUR. Navrat postupného posilujiciho trendu
smérem ke 24,0, CZK/EUR bude az pfibéhem pfistiho roku. Podrobnéji predstavujeme
kompletni makroekonomickou prognézu véetné vyhledii na ménové kurzy a urokové
sazby v podzimnim vydani Ekonomickych vyhledii zde https://bit.ly/CEO_4Q26_CZ.

Americka ekonomika svizné roste

Kalendar dnesnich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi SG/KB Trh
Eurozéna  Duvéra v ekonomiku (b.) 11:00 ﬁl] 97,9 97,3 97,5
Davéra v primyslu (b.) 11:00 Rij -3,8 -4,3 -3,8
Duvéra v oblasti sluzeb (b.) 11:00 Rij 6,1 53 5,6
USA Osobni pfijmy (%) 13:30 Zar 0,2 0,3
Osobni vydaje (%) 13:30 Zar 0,9 0,6
Redlné osobni vydaje (%) 13:30 Zar 0,6 0,1
Deflator PCE (%, m/m) 13:30 Zar 0,3 0,53 0,5
Deflator PCE (%, y/y) 13:30 Zar 3,4 3,66 3,6
Jadrovy deflator PCE (%, m/m) 13:30 Zar 0,2 0,34 0,3
Jadrovy deflator PCE (%, y/y) 13:30 Zar 3,0 3,12 3,1
HDP (%, a/q anualizované) 13:30 3QA 2,2 3,2 3,2
Osobni spotreba (%, g/q anualizované) 13:30 3QA 3,8 3,4
Deflator HDP (%, g/q anualizované) 13:30 3QA 6,1 3,2
Jadrovy deflator HDP (%, q/q anualizované) 13:30 3QA 3,3 2,4
Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (tis.) 13:30 k24.10. 194 198
Eurozéna  ECB: depozitni sazba (%) 14:15 2,50 2,50 2,50

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Davéra v ekonomiku eurozony se v fijnu ziejmé mirné zhorsila. Souhrnny indikator Evropské
komise podle naseho odhadu klesl z 97,9 na 97,3 bodu, divéra v prdmyslu z -3,8 na -4,3 bodu
a ve sluzbéach z 6,1 na 5,3 bodu. Na sentiment doléhaji vyssi ndklady, rostouci vynosy a méné
pfizniva stfednédobd o¢ekavani, hospodarska aktivita vSak zatim z(stdva relativné odolnd.
Nase odhady jsou mirné pod trznim konsenzem, a jejich napinéni by tak mohlo plsobit lehce
v neprospéch eura.

ECB podle nas sazby na dneSnim zasedani nezméni, jejich zvySeni o 25 bb vSak
océekavame v prosinci. Aktualizovana nevefejna progndza zfejmé ukaze pozdéjsi a vyssi vrchol
inflace i pomalejsi navrat k cili. Proti okamzitému zvySeni sazeb podle nas hovofi zesilena rizika

pro hospodarsky rlst, pifsnéjsi finanéni podminky a nervozita na dluhopisovych trzich. Zarover

zatim nejsou patrné vyrazngjsi sekundarni dopady drazsich energii do jadrové inflace ani
zrychlovani mezd. Jestfdbi komunikace podporujici vyhled prosincového zvySeni sazeb by méla

Ctéte, prosim, dlilezité upozornéni na posledni strané! Datum a ¢as dokon¢eni: 29. fijna 2026, 06:46
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podpofit euro a evropské trzni sazby. Podrobnéji jsme vyhlidky na zasedani (nejenom) ECB
v tomto tydnu shrnuli ve specialni reportu zde https://bit.ly/FED ECB 10 26.
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Silny rGst HDP a zvy$ena inflace PCE by mély podpofit oéekavani prosincového zvyseni
sazeb Fedu. Ocekavame anualizovany rlst ekonomiky ve tfetim Ctvrtleti o 3,2 %, tazeny
pokraduijici silnou spotfebou domacnosti a investicemi do umélé inteligence. Jadrovy deflator
PCE podle nas vzrostl 0 0,34 % mezimési¢né a 3,12 % meziro¢né, zatimco celkovy PCE deflator
kvdli draz&im energiim zrychlil na 0,53 % mezimési¢né a 3,66 % meziro¢né. Takova kombinace
by podpofila nd$ scénér prosincového zvyseni sazeb Fedu, a tedy i americké vynosy a dolar.

Fed ponechal urokové sazby nhezménéné

Piehled dternich udalosti na finanénich trzich CGas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Francie Spotrebitelska dlivéra (index) 08:45 Rij 85 80 85
Eurozéna  PenéZni zasoba M3 (%, y/y) 10:00 Zar 3,5 3,5 3,4
USA Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (%, m/m) 13:30 ZarP 0,1 1,8 1,9
Objednavky kapitalovych statki (bez letadel, %) 13:30 ZarP 1,6 15 0,7
Spotiebitelska dlivéra podle Conference Board (b.) 15:00 Rij 84,2 91,7 81,0
Prodeje novych domt (%, m/m) 15:00 Zar 5,1 -0,6 -4,5
Prehled véerejsich udalosti na finanénich trzich Cas Obdobi Pfedchozi Aktualni Trh
Némecko Spotiebitelska davéra GiK (b.) 08:00 Lis -30,6 -30,8 -30,1
USA Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim (mld. USD) 13:30 Zar -132,1 -134,9  -130,2
Rozhodnuti FOMC (horni hranice sazeb, %) 19:00 4,00 4,00 4,00
Rozhodnuti FOMC (dolni hranice sazeb, %) 19:00 3,75 3,75 3,75

Zdroj: SG Cross Asset Research, Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Euro v atery viiéi dolaru oslabilo zhruba o pil procenta a kurz se posunul k 1,114 USD/EUR,
nejnize od poloviny fijna. Za silnéj§im dolarem staly pfedevsSim oCekavani relativné jestfabiho
vyznéni ménové politiky Fedu. Fed se k projednani ménové politiky seSel vera, ECB zaseda
dnes. Euru nepomohla ani slaba data z eurozény, zejména propad spotfebitelské divéry ve
Francii na tfinactileté minimum. Naopak americka spotfebitelska dlivéra prekvapila pozitivng.

Pievazna vétsina stfedec¢niho vyvoje na globalnich trzich byla ve znameni éekani na
zverejnéni vysledku jednani FOMC. Trh na tomto zasedani zménu v nastaveni Urokovych
sazeb nelekal stim, Ze jejich zvySeni predpokladal az po volbach do Kongresu, tedy na
prosincovém zasedani americkych centralnich bankér(l. Kurz eura k dolaru se tak po vétsinu
dne drzel v naprostém klidu t&sné nad 1,112 USD/EUR.

Euro po jednani FOMC vuéi dolaru posililo k 1,117 USD/EUR, kdyz vysledek vyznél méné
jestfabim dojmem, nez se trh obaval. Fed ponechal sazby podle o&ekavani beze zmény v pasmu
3,75-4,00 %, pfiCemz z tiskové konference predsedy Warshe nevzesel jednoznaény signal, ze
by FOMC sméfoval k prosincovému zvyseni sazeb. Dva ¢lenové sice hlasovali pro zvySeni sazeb
0 25 bb, to v8ak prfekvapenim nebylo. Vétsina ¢lenl zatim nepovazuje silngjsi inflaci za
dostateCnou k okamzitému zvySeni sazeb, soustfedi se na inflacni trend, ofekavani a finanéni

podminky. Vyrazngjsi reakci naopak vyvolala informace, Zze Fed bude v roce 2027 hlasovat
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o nastaveni sazeb pouze na sedmi z deviti zasedanich, coz fakticky snizuje pocet pfilezitosti
k jejich zvyseni. Reakci byl pokles kratkych dolarovych vynost a oslabeni dolaru.

Na trhu s ¢eskou korunou panovala v pribéhu Gterni seance pred véerej§im svatkem
poklidna nalada. Patrné bylo nepatrné posilovani, proti euru si tuzemskd ména polepSila
o necelé tfi haléfe k 24,325 CZK/EUR. Bez vyraznéjsi odezvy trhu se obesel rozhovor radniho
z CNB J. Seidlera pro agenturu Reuters. V podstaté potvrdil na$ nézor — priklani se k tomu, na
listopadovém zasedani zvednout ruku pro zvyS$eni urokovych sazeb o 25 bb. Nemélo by to ale
podle n&j znamenat zahdjeni cyklu zvySujicich se sazeb. Nade progndza podita s tim, ze po
listopadovém zvySeni se jiz urokové sazby ménit nebudou a v pfistim roce budou stabilni.

Svatecni den ¢eské koruné nevysel. Za slabé aktivity, kdyz likviditu vzhledem k zavienému
tuzemskému trhu zajistovali pfedevsim londynsti obchodnici, koruna ztratila zhruba opét haléfu,
kdyz oslabovala nad 24,37 CZK/EUR. Oslaboval véera i polsky zloty, divodem mohly byt obavy

z jestrabéjsiho vyznéni vecerniho rozhodnuti americké centralni banky k drokovym sazbam. To
ale nakonec nepotvrdilo, jak komentujeme vySe.

CZK/EUR PLN/EUR HUF/EUR
24,38 4,414 368,1
24,34 4,402 367,2
24,30 4,389 366,4
24,26 4,376 365,5
24,21 4,363 364,6
- - T T . 2417 . . . . 1 4,351 T T T T  363,8
22.10. 23.10. 26.10. 28.10. 29.10. 22.10. 23.10. 26.10. 28.10. 29.10. 22.10. 23.10. 26.10. 28.10. 29.10.
Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg Zdroj: Bloomberg
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Financni trhy

Svétové devizové trh

posledni zavér 28. 10. 26 denni zména mésiéni zména vynos od 30. 09. 26 vynos od 31. 12. 25
CZK/EUR 24,36 0,1 % -0,1 % -0,3 % 0,8 %
CZK/USD 21,88 0,1 % 2,0 % 1,6 % 6,3 %
USD/EUR 1,114 0,0 % 2,1 % -1,8 % -5,1 %
USD/JPY 158,3 0,2 % 0,6 % 0,6 % 0,9 %
USD/CNY 66,67 0,0 % -0,7 % -0,6 % -4,6 %
GBP/USD 1,330 -0,1 % 0,3 % 0,3 % 1,1 %
GBP/EUR 0,837 0,1 % -2,3% 2,1 % -4,0 %
CHF/EUR 0,924 0,2 % -2,3% -2,4 % -0,8 %
CHF/USD 0,830 0,1 % -0,2 % -0,6 % 4,6 %
NOK/EUR 10,331 -0,6 % -4,7 % -5,2 % -12,7 %
SEK/EUR 11,06 -0,2 % -2,3% -2,5% 2,2 %
PLN/EUR 4,404 0,1 % 0,8 % 0,9 % 4,4 %
PLN/USD 3,954 0,1 % 2,9 % 2,8 % 10,0 %
HUF/EUR 367,0 0,1 % 0,0 % 0,1 % -4,5 %
HUF/USD 329,6 0,1 % 21 % 2,0 % 0,6 %
RUB/EUR 89,59 -0,1 % -6,7 % -5,2 % -3,6 %
RUB/USD 80,43 -0,1 % -4,7 % -3,5 % 1,6 %
TRY/EUR 55,512 0,0 % -0,4 % -0,2 % 10,0 %
TRY/USD 49,839 0,1 % 1,8 % 1,7 % 16,0 %

Svétové dluhopisové trhy

posledni zavér 28. 10. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vuéi GER (bb) denni zména spreadu (bb)
CZGB 2Y 4,29 0,0 9,1 116,3 -4,4
CZGB 5Y 4,84 0,0 12,3 163,7 -2,2
CZGB 10Y 5,39 0,0 -2,4 202,2 -1,1
GER 2Y 3,13 4,4 -17,7
GER 5Y 3,21 2,2 -23,9
GER 10Y 3,37 11 -27,2
UST 2Y 4,70 -3,9 -23,3 156,7 -8,3
UST 5Y 4,84 -0,7 -23,3 163,1 -2,9
UST 10Y 5,02 2,1 -21,9 164,7 1,0
PLGB 2Y 515 45,8 12,4 201,6 1.4
PLGG 5Y 5,99 49 -10,4 278,8 2,7
PLGB 10Y 6,44 5,0 -2,9 307,3 3,9
HUGB 3Y 5,66 1,8 -13,9 253,4 -2,6
HUGB 5Y 5,58 -8,4 -32,3 237,6 -10,6
HUGB 10Y 5,54 -2,8 -31,6 217,0 -3,9

Svétové trhy IRS

posledni zavér 28. 10. 26 (%) denni zména (bb) mésiéni zména (bb) spread vici EUR (bb) denni zména spreadu (bb)
CZK 2Y 4,80 -0,2 -5,5 138,3 -2,6
CZK 5Y 4,94 0,0 -9,7 150,1 -1,1
CZK10Y 5,01 0,0 -10,0 154,5 0,1
EUR 2Y 3,42 2,4 -16,8
EUR 5Y 3,44 11 -20,0
EUR 10Y 3,46 -0,1 -23,7
usD 2y 4,56 -3,3 -22,5 114,0 -5,7
USD 5Y 4,56 -0,1 -24,2 111,9 -1,2
usD 10Y 4,64 2,8 -22,6 117,0 2,9
PLN 2Y 4,79 6,9 -14,3 137,0 4,6
PLN 5Y 5,03 7,0 -16,0 158,6 5,9
PLN 10Y 5,33 6,2 -13,5 186,0 6,3
HUF 2Y 5,81 -1,0 -7,0 239,0 -3,4
HUF 5Y 5,62 -1,5 -14,0 218,1 -2,6
HUF 10Y 5,33 -2,5 -20,0 186,5 -2,4
Prehled urokovych sazeb
CZK 3,75 3,70 3,95 4,80 5,01
EUR (depo) 2,50 2,49 2,62 3,26 3,47
USD (horni limit) 4,00 3,89 4,85 4,55 4,62
JPY 1,25 1,24 1,75 1,91 2,73
GBP 3,75 3,79 4,03 4,79 4,88
CHF 0,00 -0,10 -0,04 0,39 0,72
NOK 4,50 4,37 4,79 5,24 4,60
SEK 1,75 1,65 2,14 3,02 3,34
HUF 5,50 5,15 5,50 5,78 5,32
PLN 3,75 3,73 3,82 4,79 5,33

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Akciové trhy

Svétové akciové trhy

denni zména

posledni zavér 28. 10. 26

meésiéni zména  vynos od 30. 09. 26

vynos od 31. 12. 25

US Dow Jones 52 475 0,2 % 1,9 % 31 % 9,2 %
US S&P 500 7744 0,3 % 0,8 % 1,2 % 13,1 %
US Nasdaq 26 550 0,3 % -1,0 % -1,2% 142 %
Euro STOXX 50 6168 0,1 % 2,1 % -1,6 % 6,5 %
CAC 40 - Francie 7 887 0,0 % -2,4 % -1,0 % -3,2 %
DAX - Némecko 25704 0,4 % 1,3% 2,0 % 5,0 %
UK FTSE 100 10 695 0,1 % 0,1 % 0,8 % 7,7 %
PX - Cesko 2638 1,5 % -3,1 % -1,4 % -1,8 %
WIG20 - Polsko 4247 0,2 % 1,7 % 1,6 % 334 %
BUX - Madarsko 145 331 -0,9 % -2,6 % 0,1 % 30,9 %
SAX - Slovensko 320 0,0 % -0,2 % -0,2 % 0,9 %
BET - Rumunsko 34 660 0,7 % 11,7 % 11,5 % 41,8 %
ISE 100 - Turecko 11165 0,1 % -11,3 % -6,5 % -0,9 %
Nikkei 225 - Japonsko 63 954 11 % -2,9 % -4,2 % 27,0 %
Hang Seng - Hong Kong 23 095 0,2 % -6,3 % -6,2 % -9,9 %
Shanghai - Cina 3681 0,9 % -3,7 % -4,2 % -72%
PX

posledni zavér 28. 10. 26 (CZK) denni zména tydenni zména mésiéni zména roéni zména
CEZ 1390 0,0 % 0,7 % 3,6 % 8,0 %
Erste Group Bank 2584 2,3 % -2,9 % 14,1 % 25,9 %
Kofola CeskoSlovensko 503 -0,2 % -0,2 % -1,4 % 2,0 %
Komeréni banka 1007 1,0 % -1,3% -0,8 % -5,1 %
Moneta Money Bank 194 1,1 % 1,6 % 3,1 % 10,5 %
Philip Morris Czech Republic 17 200 -1,0 % -3,5 % -6,5 % -4,6 %
Colt CZ, Group SE 840 0,5 % -0,8 % -4,2 % 9,8 %
Vienna Insurance Group 1720 0,0 % 3,0 % 4,2 % 56,6 %

PX

maximum za

posledni zavér 28. 10. 26 (CZK)

minimum za

objem obchodi -

pomér objemu
obchodi -1D k 6M

poslednich 52 tydna

poslednich 52 tydnu

1D (v ks)

prauméru
CEZ 1390 1398 1086 35511 2,5 %
Erste Group Bank 2584 3083 2024 8 959 3,0 %
Kofola CeskoSlovensko 503 531 446 3438 12,3 %
Komeréni banka 1007 1285 954 43 297 3,6 %
Moneta Money Bank 194 219 169 236 660 8,4 %
Philip Morris Czech Republic 17 200 20 250 17 020 402 14,3 %
Colt CZ, Group SE 840 1120 706 12131 4,2 %
Vienna Insurance Group 1720 1 806 1070 743 2,4 %

Komodit

posledni zavér 28. 10. 26

denni zména

mésicni zména

vynos od 30. 09. 26

vynos od 31. 12. 25

Ropa Brent (USD/barel) 115,3 1,3 % 9,5 % #DIV/0! #DIV/0!
Ropa WTI (USD/barel) 102,8 2,9 % 11,0 % 13,7 % 79,0 %
Zlato (USD/trojska unce) 4040,5 0,0 % -2,2 % -2,8 % -6,5 %
Stribro (USD/trojska unce) 53,7 0,0 % -12,3 % -11,0 % -24,7 %
Méd' (USD/t) 14682,2 0,1 % 1,7 % 1,6 % 17,9 %
Hlinik (USD/t) 3073,0 -0,5 % -5,5 % -3,0 % 2,6 %
Olovo (USD/t) 1898,5 -1,8 % -0,2 % 1,3 % -5,6 %
T. Reuters/CoreCommodity CRB (USD) 413,7 0,4 % -0,1 % 0,8 % 38,5 %
Emisni povolenky (EUR/t) 89,1 1,2 % 4,0 % 4,7 % 3,9 %
Elektfina (Némecko) 1Y forward (EUR/MWh) 90,8 -2,6 % 5,6 % 5,6 % 5,6 %

Zdroj: Bloomberg, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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Upozornéni

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou
vyzvu ¢&i pobidku k jeho nédkupu €i prodeji. Veskeré zde obsazené informace a ndzory pochazeji nebo jsou zalozeny na zdrojich, které Komeréni
banka, a.s. povazuje za dlvéryhodné, nicméné timto neprebird zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, akoliv vychdzi z toho, Ze byly publikovany
tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s. uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit
bez predchoziho upozornéni.

Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfilezitostné podilet na obchodech s investi¢nimi nastroji,
obchodovat s nimi nebo vykonavat ginnost tvlrce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchod(

s investi¢nimi nastroji nebo od nich odvozenych derivat(, které byly emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zameéstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spolenosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfilezitostné obchodovat nebo
drzet investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat
investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy informace uvedené v tomto dokumentu pfedstavuji Sifeni investiéniho
doporuceni jiz dfive vydaného tieti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958. Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni
koncern nejsou timto dokumentem vézani pii poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientlim.

Komeréni banka, a.s. nepiebira nad ramec stanoveny pravnimi predpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouZitim tohoto dokumentu nebo
informaci v ném obsazenych. Tento dokument je ur€en primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu
obdrzi jina nez vySe uvedend osoba, neméla by své investicni rozhodnuti zaloZzit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zaroven vyhledat
nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o vhodnosti investice, protoze investi¢ni nastroj
uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v§echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastrojli nezaruuje vykonnost budouci. O¢ekdvana budouci vykonnost je zaloZena na piedpokladech, které
nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji a investicemi jsou spojena rizna investi¢ni rizika, pfitemz hodnota investice mize stoupat i klesat a nenf
zaruena navratnost plvodni investované Gastky. Investiéni nastroje denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze

zmén devizovych kurz( s moZnym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a nasledné na zhodnocenf investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., kterd je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfislusnych pravnich predpisd, a
jako takova podléha dozoru Ceské nérodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatteni, aby zabranila moznému stietu z&jm0 pfi tvorbé
tohoto dokumentu a jinych investi€nich doporu€eni, a to zavedenim odpovidajiciho vnitfniho €lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi
jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci Komer¢ni banky, a.s.
postupuiji v souladu s vnitfnimi predpisy upravujicimi stfet zajma.

Z4dné hodnoceni zaméstnanc(, ktefi se podileji na tvorb& tohoto dokumentu, neni podmin&no nebo zavislé na objemu nebo zisku z
obchodovani Komeréni banky, a.s. s investi€énimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto
investi¢nich nastrojd. Hodnoceni autor(l tohoto dokumentu ale spociva ve vazbé na zisk Komeréni banky, a.s., na kterém se ¢astecné podileji i
vysledky obchodovani s investi¢nimi nastroji.

Informace uvedené v tomto dokumentu jsou uréeny vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely
na tvorb& tohoto dokumentu. Komeréni banka, a.s. nezasila informace uvedené vtomto dokumentu jednotlivym emitentdm pied jejich
zvefejnénim. Kazdy z autor( tohoto dokumentu prohlasuje, Ze nazory obsaZené v tomto dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu
na uvedené investiéni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim ¢&i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut
~amerického subjektu®, jak je definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statll americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Tento dokument neni investicnim doporu€enim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani

nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpis(.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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